PODSUMOWANIE

PODSUMOWANIE

Podsumowania obejmujg wymogi informacyjne zwane Elementami, obowigzek przekazywania ktorych wynika
z Zatgcznika XXIl do rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004, ze zmianami. Elementy te sq ponumerowane
w ramach Dziatow oznaczonych literami od A do E (A.1 — E.7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie jest wymagane w podsumowaniu
dotyczgcym danego rodzaju papierow wartosciowych | Emitenta. Brak ciggtosci w numeracji wynika
z nieobowigzkowego charakteru niektorych Elementéw.

Mimo ze zamieszczenie pewnych Elementéw w podsumowaniu moze by¢ wymagane dla okre$lonego rodzaju
papierow warto$ciowych i Emitenta, moze sie zdarzyc, ze brak jest stosownych informacji dotyczacych danego
Elementu. W takim wypadku podsumowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem ,Nie dotyczy”.

[Jezeli w jednym zestawie Ostatecznych Warunkéw ma by¢ emitowanych lub oferowanych kilkanaScie Serii
papieréw wartosciowych, pozycje rézne dla takich Serii papieréw wartosciowych mogg zostac¢ zgrupowane w tabeli
(Tabela dla Danej Emis;ji)].t

Dziat A — Wprowadzenie i ostrzezenia

Al Ostrzezenie Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu
Emisyjnego Podstawowego.

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na
rozwazeniu przez inwestora Prospektu Emisyjnego Podstawowego jako
catosci.

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sie do
informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym
i obowigzujgcych Ostatecznych Warunkach skarzacy inwestor moze, na
mocy ustawodawstwa krajowego panstwa czionkowskiego, miec
obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu Emisyjnego
Podstawowego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktore przedtozyty
niniejsze podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w
przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespoéjne w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu
Emisyjnego Podstawowego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku
czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, najwazniejszych informacji majacych pomaéc inwestorom
przy rozwazaniu inwestycji w Obligacje.

A.2 Zgoda na [Nie dotyczy. Obligacje nie sg przedmiotem Oferty Publicznej na terenie
wykorzystanie Europejskiego Obszaru Gospodarczego]
Prospektu Emisyjnego [[Emitent wyraza zgode na wykorzystanie niniejszego Prospektu

Podstawowego Emisyjnego Podstawowego w zwigzku z odsprzedazg lub plasowaniem

Obligacji w okolicznosciach, w ktérych nie znajduje zastosowania
zwolnienie z wymogu publikacji prospektu emisyjnego przewidziane
w dyrektywie prospektowej (Oferta Niezwolniona), z zastrzezeniem
nastepujgcych warunkéw:

- zgoda jest wazna wytgcznie w okresie waznosci oferty od [Nalezy
okresli¢ date] do [Nalezy okresli¢ date] (Okres Waznosci Oferty);

! Do wykreslenia w podsumowaniu dotyczacym konkretnej emisji.
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[- zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego
Podstawowego na potrzeby przeprowadzenia Oferty Niezwolnionej jest
[zgoda indywidualng (Zgoda Indywidualna) dla [Nalezy okredli¢ nazwe
i adres] ([kazdy z nich to] Poczatkowo Upowazniony Oferujacy)], a jesli
Emitent ustanowi jakichkolwiek dodatkowych posrednikéw finansowych
po [Nalezy wpisa¢ date obowigzujgcych Ostatecznych Warunkow]
i opublikuje ich dane na swojej stronie internetowej
(http://prospectus.socgen.com), dla kazdego posrednika finansowego,
ktérego dane zostang w ten sposob opublikowane (kazdy z nich to
Dodatkowo Upowazniony Oferujacy;] [oraz] [zgoda ogdlng (Zgoda
Ogdlna) dla dowolnego posrednika finansowego, ktéry opublikuje na
swojej stronie internetowej informacje, ze przeprowadzi Oferte
Niezwolniong na podstawie Zgody Ogdlnej udzielonej przez Emitenta, a
przez opublikowanie takiej informacji kazdy taki posrednik finansowy
(kazdy z nich to Ogoélnie Upowazniony Oferujacy) zobowigze sie do
przestrzegania nastepujgcych obowigzkow:

(a) bedzie dziatat zgodnie z wszelkimi obowigzujgcymi przepisami
prawa, zasadami, regulaminami i wytycznymi (w tym wydanymi
przez dowolny organ regulacyjny) wiasciwymi dla Oferty
Niezwolnionej Obligacji na terenie jurysdykcji oferty publicznej,
w szczegdlnosci przepisdw prawa implementujgcych dyrektywe
2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych z dnia
15 maja 2014 r. ze zmianami (Przepisy) i zapewni, ze (i) kazda
porada inwestycyjna udzielona przez dowolng osobe w zwigzku
z Obligacjami bedzie odpowiednia, (ii) potencjalnym inwestorom
zostang w sposob petny i jasny ujawnione wszelkie informacje,
w tym informacje na temat dowolnych kosztéw (oraz prowizji lub
korzysci wszelkiego rodzaju) otrzymanych lub zaptaconych
przez takiego Ogolnie Upowaznionego Oferujgcego w ramach
oferty Obligacji zanim dokonajg oni inwestycji w Obligacje;

(b) bedzie przestrzegat odpowiednich ograniczen dotyczgcych
subskrypcji, sprzedazy i zbywalnosci, zwigzanych z jurysdykcja
oferty publicznej, tak jakby dziatat jako Dealer na terenie
jurysdykcji oferty publicznej;

(c) zapewni, ze istnienie jakiejkolwiek optaty (oraz jakiejkolwiek
innej prowizji lub korzy$ci wszelkiego rodzaju) lub rabatu
otrzymanego lub zaptaconego przez niego w zwigzku z ofertg
lub sprzedazg Obligacji nie narusza Przepisdw, zostanie w
sposéb petny i jasny ujawnione inwestorom lub potencjalnym
inwestorom zanim dokonajg oni inwestycji w Obligacje oraz, w
zakresie wymaganym zgodnie z Przepisami, przekaze dalsze
informacje w tej sprawie;

(d) bedzie przestrzegat Przepisow dotyczacych zapobiegania
praniu  brudnych pieniedzy, zapobiegania  praktykom
korupcyjnym, zapobiegania tapownictwu i zasad dotyczacych
weryfikacji tozsamosci klientéw (,know your customer”) (w tym,
miedzy innymi, podejmie odpowiednie kroki, zgodnie z tymi
przepisami, w celu ustalenia i udokumentowania tozsamosci
kazdego potencjalnego inwestora przed pierwotng inwestycjg w
Obligacje dokonang przez inwestora) i nie przyjmie zadnego
zapisu na Obligacje w okolicznosciach, gdy bedzie miat
podejrzenia co do zrodia srodkéw pienieznych na optacenie
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(e)

®

(C)]

[(@)/(h)]

zapisu; bedzie przechowywat rejestry zawierajgce dane
identyfikujgce inwestorow przez co najmniej minimalny okres
wymagany zgodnie z obowigzujgcymi Przepisami oraz, jesli
zostanie o to poproszony, udostepni takie rejestry stosownemu
Emitentowi i/lub stosownemu Dealerowi badz tez bezposrednio
wiasciwym wtadzom posiadajgcym jurysdykcje nad stosownym
Emitentem i/lub stosownym Dealerem, aby umozliwi¢
stosownemu  Emitentowi i/lub  stosownemu Dealerowi
przestrzeganie majgcych do nich zastosowanie zasad
dotyczgcych zapobiegania praniu  brudnych pieniedzy,
zapobiegania praktykom korupcyjnym, zapobiegania
tapownictwu i zasad dotyczgcych weryfikacji tozsamosci
klientow majacych zastosowanie do stosownego Emitenta i/lub
stosownego Dealera;

bedzie wspotpracowat z Emitentem i stosownym Dealerem przy
przekazywaniu stosownych informacji (w tym, miedzy innymi,
dokumentow i rejestrow prowadzonych zgodnie z punktem (d)
powyzej) i udzielaniu dalszego wsparcia, o jakie racjonalnie w
kazdym przypadku zwrdci sie w pisemnym zgdaniu Emitent lub
stosowny Dealer, racjonalnie mozliwie najszybciej i, w kazdym
razie, w terminie okreslonym przez taki organ regulacyjny lub w
takim postepowaniu regulacyjnym. W tym celu, odpowiednie
informacje, jakie sg dostepne dla stosownego posrednika
finansowego lub mogg zosta¢ uzyskane przez stosownego
posrednika finansowego:

0] w  zwigzku z  jakimkolwiek  Zzgdaniem lub
postepowaniem wyjasniajgcym prowadzonym przez
organ regulacyjny w zwigzku z Obligacjami, Emitentem
lub stosownym Dealerem; i/lub

(ii) w zwigzku z jakimikolwiek skargami otrzymanymi przez
Emitenta i/lub stosownego Dealera dotyczgcymi
Emitenta i/lub stosownego Dealera Ilub innego
Upowaznionego Oferujgcego, w tym, miedzy innymi,
skargami zdefiniowanymi w przepisach kazdorazowo
opublikowanych przez jakikolwiek organ regulacyjny
we wiasciwej jurysdykgciji; i/lub

(i) ktorych Emitent lub stosowny Dealer moze
kazdorazowo racjonalnie zazgda¢ w zwigzku z
Obligacjami i/lub w celu umozliwienia Emitentowi lub
stosownemu Dealerowi petnego przestrzegania
dotyczacych go wymogdéw prawnych, podatkowych i
regulacyjnych;

nie spowoduje, bezposrednio ani posrednio, naruszenia przez

Emitenta lub stosownych Dealeréw zadnych Przepiséw ani

jakichkolwiek wymogow ztozenia dokumentéw lub uzyskania

zgody lub pozwolenia na terenie dowolnej jurysdykcji;

bedzie spetniat [wpisa¢ wszelkie inne warunki okreslone w
obowigzujgcych  Ostatecznych  Warunkach ~w  punkcie
zatytutowanym ,Pozostate warunki zgody”];]

zobowigze sie zwolni¢ stosownego Emitenta, Gwaranta (jesli

dotyczy) oraz stosownego Dealera, Société Générale i kazdy z
jej podmiotéw powigzanych z odpowiedzialnosci z tytutu
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wszelkich szkdd, strat, wydatkéw, roszczen, wnioskow lub
wynagrodzen (wtym racjonalnych honoraribw kancelarii
prawnych) poniesionych przez ktérykolwiek z tych podmiotéw z
powodu nieprzestrzegania przez danego Ogodlnie
Upowaznionego Oferujgcego (lub jakiegokolwiek z jego sub-
dystrybutorow) ktoregokolwiek z obowigzkéw okreslonych
powyzej lub w zwigzku z takich dziataniem;

$3 mu znane oraz posiada zasady i procedury umozliwiajgce mu
przestrzeganie wszelkich odpowiednich przepiséw i regulaciji
dotyczgcych zapobiegania tapownictwu oraz praktykom
korupcyjnym, w tym wszelkich zmian w tych przepisach i
regulacjach;

(a) on i kazda osoba bedg pod jego kontrolg (w tym czionek
organow, cztonek kadry kierowniczej lub pracownik, kazdy
zwany kontrolowang osoba) nie dopuscit sie i nie dopusci sie
bezposrednio ani posrednio zadnych praktyk korupcyjnych oraz
(b) zgodnie z jego najlepszg wiedza, zaden z jego sub-
dystrybutoréw nie dopuscit sie i nie dopusci sie bezposrednio ani
posrednio zadnych praktyk korupcyjnych, w kazdym przypadku
na rzecz lub na uzytek lub na korzysc¢ jakiejkolwiek osoby lub
urzednika panstwowego (w tym jakiegokolwiek urzednika,
pracownika lub przedstawiciela lub jakiejkolwiek innej osoby
dziatajgcej w urzgdowym charakterze w imieniu lub na rzecz
rzgdu jakiegokolwiek panstwa, jakiejkolwiek publicznej
organizacji miedzynarodowej, partii politycznej lub organow
guasi-rzgdowych);

posiada odpowiednie zasady, systemy, procedury i mechanizmy
kontrolne, ktérych celem jest zapobiezenie dopuszczeniu sie
przez samego siebie, swoich sub-dystrybutoréw i jakiekolwiek
kontrolowane osoby jakichkolwiek praktyk korupcyjnych oraz
zapewnienie, ze wszelkie dowody lub podejrzenia dopuszczenia
sie praktyk korupcyjnych zostang w petni zbadane, zgtoszone
Société Générale lub stosownemu Emitentowi, ktorzy
odpowiednio na nie zareaguja;

ani on ani zaden z jego agentow, sub-dystrybutoréw lub oséb
kontrolowanych nie jest niezdatna ani nie jest traktowana przez
jakikolwiek organ panstwowy ani miedzynarodowy jako
niezdatna do zilozenia oferty na realizacje zamowienia lub
zawarcie transakcji takiemu organowi lub do wyboru przez ten
organ jej oferty na realizacje zamowienia lub zawarcie transakc;ji
jako najlepszej z powodu dopuszczenia sie faktycznych lub
domniemanych praktyk korupcyjnych;

prowadzit adekwatne rejestry swojej dziatalnosci, w tym rejestry
finansowe w formie i w sposob odpowiedni dla przedsiebiorstwa
jego wielkosci i jego zasobdw;

oswiadcza i zapewnia, ze nie bedzie dystrybuowat instrumentow
finansowych osobom objetym sankcjami ani zawierat zadnych
porozumien dotyczacych instrumentéw finansowych z osobami
objetymi sankcjami;

zobowigzuje sie niezwiocznie zawiadamiaé Société Générale
lub stosownego Emitenta o (a) wszelkich skargach otrzymanych
w zwigzku z jego dziatalnos$cig lub instrumentami finansowymi;
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(b) wszelkich dotyczacych go zdarzeniach, w tym, miedzy
innymi: (i) prowadzonych przez organ regulacyjny
postepowaniach wyjasniajgcych lub badaniach dotyczgcych
jego lub jego spotek powigzanych, partneréw lub agentéw, (ii)
postepowaniach sgdowych wszczetych przez wiasciwy organ
regulacyjny przeciwko niemu lub jego spétkom powigzanym,
partnerom lub agentom lub (iii) wyrokéw wydanych lub kar
natozonych na niego lub jego spotki powigzane, partneréw lub
agentéw, ktére w kazdym wypadku moga racjonalnie wigzac sie
z ryzykiem dla reputacji Société Générale lub stosownego
Emitenta; i

[(0)/(p)] uzna, ze jego zobowigzanie do przestrzegania powyzszych
obowigzkéw  podlega  [prawu  francuskiemu] [prawu
angielskiemu], i zgodzi sie na wnoszenie wszelkich sporéw z
tego tytutu do [tribunaux de Paris, Francja] [sgdow w Anglii];

[Kazdy Ogolnie Upowazniony Oferujacy, ktory pragnie wykorzystac

Prospekt Emisyjny Podstawowy na potrzeby przeprowadzenia

Oferty Niezwolnionej Obligacji zgodnie z niniejszg Zgoda Ogélng

i powigzanymi z nig warunkami, jest zobowigzany umiesci¢ na

swojej stronie internetowej informacje, w czasie trwania Okresu

Waznosci Oferty, ze wykorzystuje Prospekt Emisyjny Podstawowy

na potrzeby przeprowadzenia takiej Oferty Niezwolnionej zgodnie

Z niniejsza Zgoda Ogolng i powigzanymi z nig warunkami.]

- zgoda dotyczy wytgcznie wykorzystania niniejszego Prospektu

Emisyjnego Podstawowego na potrzeby przeprowadzenia Oferty

Niezwolnionej Obligacji w [Belgii] [Chorwaciji] [Republice Czeskiej] [Danii]

[Finlandii] [Francji] [na Wegrzech] [Irlandii] [we Wtoszech] [Luksemburgu]

[Norwegii] [Polsce] [Portugalii] [Rumunii] [Stowacji] [Hiszpanii] [Szwec;ji]

[Holandii] [Wielkiej Brytanii]

[Informacja zwigzana z warunkami Oferty Niezwolnionej powinna

byé wudzielana inwestorom przez [kazdego Poczatkowo

Upowaznionego Oferujagcego] [oraz] [kazdego Dodatkowego

Upowaznionego Oferujacego] [oraz] [kazdego Ogolnie

Upowaznionego Oferujgcego] w czasie, w ktéorym oferta bedzie

zlozona.]]

Dziat B — Emitent [i Gwarant]

B.1 Prawna (statutowa) [Société Générale (lub Emitent)]
i hgndlowa nazwa [SG Issuer (lub Emitent)]
emitenta [SG Option Europe (lub Emitent)]
B.2 Siedziba, forma [Jedli Emitent to Société Générale:

prawna,
ustawodawstwo i
kraj siedziby

Siedziba: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paryz, Francja.

Forma prawna: publiczna spétka akcyjna (société anonyme).
Ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swojg dziatalnosc:
prawo francuskie.

Kraj siedziby: Francja.]

[Jesli Emitent to SG Issuer:

Siedziba: 16, boulevard Royal, L-2449 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga.

Forma prawna: publiczna spétka akcyjna (société anonyme).
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Ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swojg dziatalnosé:
prawo luksemburskie.
Kraj siedziby: Luksemburg.]

[Jesli Emitent to SG Option Europe:

Siedziba: 17, cours Valmy, 92800 Puteaux, Francja.

Forma prawna: spotka akcyjna (société anonyme).

Ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swojg dziatalno$c:
prawo francuskie.

Kraj siedziby: Francja.]

B.4b Znane tendencje [Jesli Emitent to Société Générale:
majace wptyw na Société Générale nadal narazone jest na zwyczajowe czynniki ryzyka oraz
emitenta oraz na czynniki ryzyka charakterystyczne dla prowadzonej dziatalnosci.

branze, w ktorych
emitent prowadzi
dziatalnos¢

Konkretnie, na Grupe mogg wywiera¢ wplyw nastepujgce czynniki ryzyka:

- czynniki ryzyka dotyczace globalnego wzrostu zwiekszyly sig na skutek
wysokiego poziomu niepewnosci politycznej. Rynki nadal bedg z
uwagg przygladaé sie negocjacjom toczacym sie miedzy Stanami
Zjednoczonymi Ameryki i Chinskg Republikg Ludowg. Ryzyko
powstania nowych przeszkdd wynikajgcych z napieé wystepujgcych w
miedzynarodowej wymianie handlowej, wyjscia Zjednoczonego
Krélestwa z Unii Europejskiej bez umowy oraz polityki panstw strefy
euro oraz przede wszystkim wyboréw do Parlamentu Europejskiego
pozostaje wysokie. Towarzyszg temu wysokie poziomy zadtuzenia oraz
niestabilno$¢ na rynkach finansowych;

- wzrost gospodarczy na rynkach wschodzacych wydaje sie traci¢ impet
wraz ze zblizaniem sie 2019 roku, ostabiany przez spadek popytu oraz
pogarszajgce sie warunki finansowe na $wiecie. Rynki wschodzace w
Azji charakteryzujg sie najsilniejszym wzrostem. Europa Srodkowa i
Wschodnia réwniez wykazujg sie odpornoscia na spadek tempa
wzrostu w strefie euro;

- w Rosji gospodarka powinna oprze¢ sie wptywowi sankcji w
perspektywie krotkoterminowej i podstawowa sytuacja finansowa jest
wcigz dobra. W Brazyli nowa administracja bedzie musiata
przeprowadzi¢ reforme systemu emerytalnego majgcag zasadnicze
znaczenie dla korekty bazy podatkowej;

- polityka monetarna bankéw centralnych:

e Bank Rezerwy Federalnej jest zdeterminowany, aby zmniejszy¢
swoj hilans i w roku 2019 r. najprawdopodobniej podniesie stopy
procentowe. Jednakze niedawny wzrost zmiennosci na rynkach
finansowych oraz globalna zmiana wartosci premii za ryzyko mogg
popchng¢ Bank Rezerwy Federalnej do zawieszenia zaostrzonej
polityki monetarnej;

e Europejski Bank Centralny potwierdzit, ze w styczniu 2019 r.
zakonczy program nabywania aktywow netto. Podniesienie stop
procentowych przed koncem lata 2019 roku jest mato
prawdopodobne. Sytuacja jest niejasna z uwagi spowolnienie
gospodarcze w strefie euro od zakonczenia 2018 r.;

- rok 2019 réwniez charakteryzowa¢ bedzie niepewnos¢ geopolityczna,
utrzymujgca sie na skutek wydarzen, ktére wystgpity w ciggu ostatnich
dwdch lat;
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- w roku 2019 harmonogram regulacyjny prawdopodobnie wywrze
znaczacy wptyw na europejski proces legislacyjny w zakresie zestawu
tekstow dotyczgcych finansowania zrownowazonych inwestycji
(taksonomia, ujawnianie informaciji i wskazniki referencyjne) w zwigzku
z realizacjg trzeciego celu porozumienia klimatycznego z Paryza
(przekierowanie przeptywow finansowych do gospodarki bezweglowej)
oraz zmiang wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
(Przeglad Firm Inwestycyjnych).

W zwigzku z powyzszym, w celu uzyskania zréwnowazonego i rentownego

wzrostu, do podstawowych priorytetéw Grupy w roku 2019 naleze¢ bedzie:

- wzrost dzieki wdrozeniu kluczowych inicjatyw Grupy w zakresie
przychodéw;

- przyspieszenie przeksztalcania wszystkich rodzajow dziatalnosci i
funkcji, przede wszystkim w modelu francuskiej bankowosci
detalicznej, oraz przyjecie strategii dla rynkow globalnych;

- realizacja celdw dotyczacych kosztéw (przed wszystkim dodatkowe
obnizenie o 500 min EUR kosztéw bankowos$ci globalnej i rozwigzan
dla inwestorow) oraz utrzymanie $cistej kontroli nad czynnikami ryzyka
oraz selektywng alokacja kapitatu;

- kontynuacja zmiany celéw poprzez zbycie lub zamknigcie podmiotow,
ktére nie osiggnety krytycznej wielkosci lub nie zapewnity
wystarczajgcych synergii, przy podniesieniu z 50-60 punktéw
bazowych do 80-90 punktéw bazowych docelowej zmiany wskaznika
kapitatu podstawowego Tier 1 do konca 2020 r; oraz

- podnoszenie odpowiedzialnosci poprzez biezgcg realizacje programu
Kultury i Postgpowania oraz dalszg integracje strategii
odpowiedzialnosci spotecznej biznesu.]

[Jesli Emitent to SG Issuer lub SG Option: Emitent przewiduje
kontynuowanie swojej dziatalnosci zgodnie z jej przedmiotem w trakcie roku
2019]

B.5 Opis grupy Grupa Société Générale (Grupa) oferuje szeroki zakres ustug doradczych
kapitatlowej emitenta oraz dopasowanych ustug finansowych dla klientéw indywidualnych, spétek
oraz miejsca i inwestoréw instytucjonalnych. Jej dziatalno$¢ jest oparta na trzech
emitenta w tej grupie uzupetniajgcych sie podstawowych segmentach:

¢ francuska bankowos¢ detaliczna,

e miedzynarodowa bankowos¢  detaliczna, ustugi  finansowe
i ubezpieczenia, oraz

e bankowos$¢ korporacyjna i inwestycyjna, bankowos¢ prywatna,
zarzadzanie aktywami i majgtkiem oraz ustugi dotyczace papierow
wartosciowych.

[Jesli Emitent to Société Générale: Emitent jest jednostkg dominujgca

w Grupie.]

[Jesli Emitent to SG Issuer lub SG Option Europe: Emitent jest jednostkg

zalezng w Grupie, a sam nie posiada zadnych jednostek zaleznych.]

B.9 Wielkos$¢ liczbowa Nie dotyczy. Emitent nie przedstawia zadnych wielkosci liczbowych
prognozowanych lub prognozowanych lub szacowanych zyskéw.
szacowanych
zyskow emitenta

B.10 Charakter Nie dotyczy. Raport biegtego rewidenta nie zawiera zadnych zastrzezen.
wszystkich
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zastrzezen zawartych
w raporcie bieglego
rewidenta

w odniesieniu

do historycznych
informacji
finansowych

B.12

Wybrane
najwazniejsze
historyczne
informacje
finansowe dotyczace
emitenta

[Jedli Emitent to Société Générale:

Pierwszy
kwartat
2019r.

(niezbadane

)

Rok
zakonczony
31 grudnia
2018r.®
(zbadane)

Pierwszy
kwartat
2018r.

(niezbadane

)

Rok
zakonczony
31 grudnia
2017r.
(zbadane)

Wyniki (w min EUR)

Przychod z
dziatalnosci bankowe;j
netto

6191

25 205

6294

23954

Przychody z
dziatalnosci
operacyjnej

1138

6 269

1357

4767

Podstawowy zysk
netto Grupy @

1010

4 468

1204

4491

Wykazany zysk netto
Grupy

631

3 864

850

2 806

Francuska
bankowos$¢
detaliczna

234

1237

270

1059

Miedzynarodowa
bankowo$¢
detaliczna i ustugi
finansowe

464

2 065

429

1939

Bankowos$¢ globalna i
rozwigzania dla
inwestorow

140

1197

166

15693

Centrum
Korporacyjne

(207)

(635)

(15)

(1785)

Koszty ryzyka netto

(264)

(1 005)

(208)

(1 349)

Stopa zwrotu z
kapitatu wtasnego po
opodatkowaniu** @

8,4%

9,7%

10,9%

9,6%

Wskaznik kapitatu
podstawowego (Tier
1)**

14,3%®

13,4%@

13,6%

13,8%

Dziatalnos¢ (w mlid
EUR)

Suma aktywow i
zobowigzan

1363,6

1309,4

12719

1274,2*

Kredyty dla klientow
po koszcie
zamortyzowanym

436,8

447,2

423,3

417 ,4*

Depozyty klientow

409,9

416,8

409,4

410,6*

Kapitat wtasny (w mid
EUR)

Kapitat wtasny
akcjonariuszy Grupy

61,8

61,0

58,9

59,9*

Akcje niekontrolujace

4,9

4,8

4,6

4,5*

Sprawozdanie z
przeptywu srodkéw
pienieznych (w min
euro)

Wptywy (wydatki)
netto w gotéwece i

(17 617)

18 023
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innych aktywach
pienieznych

* na dzien 1 stycznia 2018 r. (zbadane). Skonsolidowana suma bilansowa na
dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 1 309 mid EUR (na dzien 1 stycznia 2018
r. wyniosta 1 274 mld EUR i na dzieh 31 grudnia 2017 r. wyniosta 1 275 mld
EUR). Bilanse na dzien 1 stycznia 2018 r. po pierwszym zastosowaniu MSSF
9 poza spoétkami zaleznymi w sektorze finansowym.

** Wskazniki finansowe nie zostaty zbadane ani nie zostaly poddane
ograniczonemu przegladowi.

() Skorygowane o pozycje niezwigzane z dziatalnoscig gospodarczg i
nadzwyczajne oraz dostosowane do Interpretacji KIMSF 21 Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

() Skorygowane o pozycje niezwigzane z dziatalno$cig gospodarczg (w roku

2017) i nadzwyczajne.
®) Prezentacja skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy zostata
zmodyfikowana od 2018 r. w zwigzku z przejsciem na MSSF 9:
= przychody i koszty z dziatalnosci ubezpieczeniowej zgrupowane sg
w ramach specjalnej pozycji ,Przychdd z dziatalnosci bankowej netto”;

= pozycja ,Koszty ryzyka® dotyczy obecnie wytacznie ryzyka
kredytowego.
@ Uwzglednia opcje wyptaty dywidendy w akcjach, podlegajaca

zatwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21 maja
2019 r., przy zatozeniu stopy subskrypcji wynoszacej 50%, co przetozy sie
w szczegolnosci na wzrost wskaznika CET1 o 24 punkty bazowe.

[Jesli Emitent to SG Issuer:

(w tys. EUR) Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2018 r. grudnia 2017 r.
(zbadane) (zbadane)

Przychéd ogétem 68 302 92 353
Zysk rzed

y . P 251 105
opodatkowaniem
Zysk za okres/rok

187 78

obrotowy
Aktywa razem 49 362 650 48 026 909
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[Jesli Emitent to SG Option Europe:

(w tys. EUR) Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(zbadane) (zbadane)

Przychéd z
dziatalnosci 23 955 24 447
bankowej netto
Zysk netto 5 087 7 406
Przychody z
dziatalnosci 7773 8 685
operacyjnej
Aktywa razem 40 606 523 28 843 022
Ogtoszona
dywidenda na jedna 12,50 30,48
akcje (w EUR)

Oswiadczenie, ze nie
wystapity istotne
niekorzystne zmiany
w perspektywach
emitenta od daty
opublikowania
ostatniego
sprawozdania
finansowego
zbadanego przez
biegtego rewidenta

[Jesli Emitent to SG Issuer lub SG Option Europe:

Od 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity zadne istotne niekorzystne zmiany w
perspektywach Emitenta.]

[Jesli Emitent to Société Générale:

Od 31 grudnia 2018 r. nie wystapity zadne istotne niekorzystne zmiany w
perspektywach Emitenta.]

Znaczace zmiany

w sytuacji
finansowej lub
handlowej emitenta,
ktore wystapity po
zakonczeniu okresu
ujetego

w historycznej
informacji
finansowej

[Jesli Emitent to SG Issuer lub SG Option Europe:

Nie dotyczy. Od 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity zadne znaczace zmiany w
sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.]

[Jesli Emitent to Société Générale:

Nie dotyczy. Od 31 marca 2019 r. nie wystgpity zadne znaczace zmiany w
sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.]

B.13

Wydarzenia

z ostatniego okresu
odnoszace sie do
emitenta, ktére maja
istotne znaczenie dla
oceny wyplacalnosci
emitenta

Nie dotyczy. W ostatnim okresie nie wystgpity wydarzenia odnoszace sie do
Emitenta, ktére majg istotne znaczenie dla oceny jego wyptacalnosci.

B.14

Oswiadczenie czy
emitent jest zalezny
od innych jednostek
w ramach grupy

Patrz Element B.5 powyzej przedstawiajgcy pozycje Emitenta w ramach
Grupy.

[Société Générale to ostateczna spotka dominujgca w ramach Grupy.
Jednak Société Générale prowadzi swojg wtasng dziatalnos¢, nie wystepuje
jako zwykta spétka holdingowa wobec swoich jednostek zaleznych.]

0079354-0000119 WR:7177309.1
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[Spotka SG Issuer jest zalezna od Société Générale Bank & Trust w ramach
Grupy.]
[Spétka SG Option Europe jest zalezna od Société Générale w ramach
Grupy.]

B.15

Opis podstawowej
dziatalnosci emitenta

[Jesli Emitent to Société Générale: Patrz Element B.5 powyzej.]

[Podstawowa dziatalnos¢é SG Issuer polega na pozyskiwaniu finansowania
poprzez emisje warrantow oraz dtuznych papieréw wartosciowych
przewidzianych do plasowania wsrod klientdéw instytucjonalnych lub
detalicznych poprzez dystrybutoréw stowarzyszonych z Société Générale.
Finansowanie pozyskane w wyniku emisji takich dtuznych papierow
warto$ciowych jest nastgpnie pozyczane Société Générale i innym
jednostkom nalezagcym do Grupy.]

[Podstawowa dziatalnos¢ SG Option Europe polega na zawieraniu
transakcji obrotu kontraktami pochodnymi opartymi o akcje i indeksy, ktére
sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych w Anglii i Francji, w celu
zabezpieczenia produktow sprzedawanych swoim klientom przez Société
Générale. SG Option Europe posiada zezwolenie na $wiadczenie ustug
inwestycyjnych jako firma inwestycyjna od 1 stycznia 2001 roku. SG Option
Europe wystepuje jako animator rynku (market maker) w odniesieniu do
papierow wartosciowych i warrantow emitowanych przez Société Générale
oraz emituje dtuzne papiery warto$ciowe przewidziane do plasowania wsrod
klientow instytucjonalnych lub detalicznych poprzez dystrybutoréw
stowarzyszonych z Société Générale. Finansowanie pozyskane w wyniku
emitowania tych dluznych papieréw wartosciowych jest nastepnie
pozyczane Société Générale i innym jednostkom nalezgcym do Grupy.]

B.16

W zakresie, w jakim
znane jest to
emitentowi, czy i
przez kogo emitent
jest bezposrednio
lub posrednio
podmiotem
posiadanym lub
kontrolowanym, oraz
opis charakteru tej
kontroli

[Nie dotyczy. Wedtug swojej wiedzy, spotka Société Générale nie jest
posiadana ani kontrolowana, bezposrednio lub posrednio (zgodnie
z prawem francuskim) przez zadng inng jednostke.]

[SG Issuer jest 100% jednostkg zalezng Société Générale Bank & Trust
S.A,, ktdra z kolei jest 100% jednostkg zalezng Société Générale i podlega
petnej konsolidaciji.]

[SG Option Europe jest jednostkg zalezng nalezgcg w 99,99% do
Genefinance, ktéra z kolei jest 100% jednostkg zalezng Société Générale i
podlega petnej konsolidaciji.]

[Nalezy usunaé¢ Element B.17, jesli Obligacje to instrumenty pochodne, do ktérych stosuje sie Zatagcznik
Xl rozporzadzenial

[B.17

Ratingi kredytowe
przyznane
emitentowi lub jego
instrumentom
diuznym

[Société Générale posiada rating A (wysoki) przyznany przez DBRS, rating
A przyznany przez Fitch Ratings, rating A1 przyznany przez Moody’s
Investors Services, rating A przyznany przez Rating and Investment
Information, Inc. oraz rating A przyznany przez Standard and Poor’s.

[Jesli Emitent to SG Issuer lub SG Option Europe: Nie dotyczy. Emitent nie
posiada przyznanego ratingu.]

[Nie dotyczy.][Obligacje przewidziane do emisji [nie] otrzymatly rating[u]
[Nalezy okresli¢ rating[i] emitowanych Obligacji] [przyznany przez [Nalezy
okreslic agencje(e) ratingowg(e))].]]]

[Nalezy usunaé¢ Elementy B.18 i B.19, jesli Emitentem Obligacji jest Société Générale]
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[B.18

Opis charakteru
i zakresu
zabezpieczenia

Obligacje sg bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowane przez Société
Générale (Gwarant) na podstawie podlegajacej prawu francuskiemu
gwarancji udzielonej w dniu 14 czerwca 2019 roku (Gwarancja).

Zobowigzania z tytutu gwarancji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone iniepodporzadkowane  zobowigzania  Gwaranta
traktowane jako zobowigzania uprzywilejowane preferencyjne, zgodnie z
art. L. 613-30-3 | 3° Kodeksu i bedg traktowane co najmniej na réwni (pari
passu) z wszystkimi innymi, istniejgcymi obecnie lub w przysztosci,
bezposrednimi, bezwarunkowymi, niezabezpieczonymi i uprzywilejowanymi
preferencyjnymi zobowigzaniami Gwaranta, wigcznie ze zobowigzaniami
dotyczgcymi depozytow.

Wszelkie odniesienia do sum lub kwot ptatnych przez Emitenta, ktére sg
gwarantowane przez Emitenta na mocy Gwarancji bedg odniesieniami do
takich sum i/lub kwot bezposrednio obnizonych, i/lub w przypadku zamiany
na kapitat zaktadowy, obnizonych o kwote takiej zamiany i/lub zmienionych
w inny sposéb kazdorazowo w zwigzku z wykonaniem uprawnien w zakresie
umorzenia lub konwersji dtugu przez wtasciwy organ zgodnie z Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE.

B.19

Informacje o

Informacje o spoice Société Générale — jak gdyby byta ona Emitentem

gwarancie — jak gdyby | Obligacji tego samego typu co Obligacje bedgce przedmiotem Gwarancji —

byl on emitentem
papieréw

wartosciowych tego

samego typu co
papiery bedace
przedmiotem

zabezpieczenia

sg okreslone zgodnie z Elementami B.19 / B.1, B.19/ B.2, B.19 / B.4b, B.19
/B.5,B.19/B.9,B.19/B.10,B.19/B.12,B.19/B.13, B.19/B.14, B.19/B.15
[,] [oraz] B.19/B.16 [i B.19 / B.17] ponizej, w nastepujacy sposob:

[Jesli Société Générale wystepuje jako Gwarant, nalezy wpisa¢ w tym
miejscu Elementy informacyjne dotyczgce Gwaranta — odpowiednie opisy
nalezy skopiowac z Elementéw B.1 do B.17]]

Dziat C — Papiery wartosciowe

Cc.1 Typ i klasa Obligacje to [dtuzne papiery wartosciowe] [instrumenty pochodne] (Obligacje).
papierow Kod ISIN: [Nalezy wpisaé kod]
wartos?mwych [Kod Wspdlny: [Nalezy wpisac kod]]
stanowigcych
przedmiot
oferty lub
dopuszczenia
do obrotu, w
tym ewentualny
kod
identyfikacyjny
papierow
wartosciowych

C.2 Waluta emisji [Nalezy wpisac okreslong walute] [w przypadku Obligacji Dwuwalutowych nalezy
papierow wpisac walute rozliczeniowg)
wartosciowych

C5 Opis Nie dotyczy. Nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce swobodnej
wszystkich zbywalnosci papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem ograniczen sprzedazy i
ograniczen zbywalnosci, ktére mogg mie¢ zastosowanie na terenie niektorych jurysdykcji, w
dotyczacych tym ograniczenia dotyczace oferowania i sprzedazy na rzecz lub na rachunek
swobodnej badz na korzy$¢ Dozwolonych Nabywcéw.
zbywalnosci
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papieréw
wartosciowych

Dozwolony Nabywca oznacza osobe, ktéra (i) nie jest osobg amerykanska
zdefiniowang w Regulacji S [oraz w Amerykanskim Kodeksie Podatkowym z 1986
r. (Internal Revenue Code of 1986)], (ii) nie jest osoba, ktéra miesci sie w
jakiejkolwiek definicji osoby amerykanskiej dla potrzeb amerykanskiej Ustawy o
Gieldach Towarowych (Commodity Exchange Act) lub Regulaminu Komisji
Obrotu Towarowymi Transakcjami Terminowymi (Commodity Futures Trading
Commission), wytycznych lub zarzadzen proponowanych badz wydanych
zgodnie z amerykanska Ustawg o Gietdach Towarowych (Commodity Exchange
Act) oraz (iii) nie jest ,osobg amerykanskg” dla potrzeb ostatecznych regulac;ji
wdrazajgcych wymogi dotyczace zatrzymywania ryzyka kredytowego zawarte w
Czesci 15G amerykanskiej Ustawy o Gietdach Papierow Wartosciowych z 1934 r.
(Securities Exchange Act of 1934) z pozniejszymi zmianami (Amerykanskie
Zasady Zatrzymywania Ryzyka) (Osoba Amerykanska Zatrzymujaca
Ryzyko).

C.8 Prawa zwigzane
z papierami
wartosciowymi,
w tym ranking

i ograniczenia
tych praw

Prawa zwigzane z papierami wartosciowymi:

O ile Obligacje nie zostang wykupione przed terminem, kazdy posiadacz Obligaciji
(Obligatariusz) bedzie uprawniony do otrzymania potencjalnego zwrotu z Obligacji
[Jesli Obligacje to dtuzne papiery wartosciowe, do ktérych stosuje sie Zatgcznik V-
kwoty wykupu wedtug wartosci nominalnej w dacie zapadalnosci oraz
potencjalnego dochodu z tych Obligacji (patrz Element C.9).] [kwoty wykupu
wyzszej niz okreslona denominacja oraz potencjalnego dochodu z tych Obligacji
(patrz Element C.9)] [Jesli Obligacje to instrumenty pochodne, do ktérych stosuje
sie Zatgcznik XlI: kwoty wykupu, ktéra moze niz nizsza niz, rowna lub wyzsza niz
kwota pierwotnie zainwestowana (patrz Element C.18).] [kwoty wykupu w statej
wysokosci réznej od wartosci nominalnej w dacie zapadalnos$ci oraz potencjalnego
dochodu z tych Obligacji (patrz Element C.18).] [kwoty wykupu wedtug wartosci
nominalnej w dacie zapadalnosci oraz potencjalnego dochodu z tych Obligacji
(patrz Element C.18)].

[Jesli Emitent to SG Issuer, a Obligacje to Obligacje Zabezpieczone:

W uzupetnieniu Gwarancji udzielonej przez Gwaranta, ptatnosci nalezne z tytutu
Obligacji bedg zabezpieczone [zastawem na skladnikach majgtkowych] [zastawem
na zbiorze sktadnikow majatkowych o niezmiennym sktadzie] spetniajgcych
nastepujgce [Kryteria Kwalifikowalnosci] [i] [Zasady Zabezpieczen]:

[Kryteria Kwalifikowalnosci: | [Nalezy = wpisa¢  krétki  opis  kryteriow
kwalifikowalno$ci]]

[Zasady Zabezpieczen: Nalezy wpisac krétki opis stosownych zasad
zabezpieczen]]]

Obligatariusz  bedzie uprawniony do wystgpienia z roszczeniem
0 natychmiastowg i nalezng ptatno$¢ danej sumy w przypadku:

- gdy Emitent nie przekaze ptatnosci lub nie wykona innych swoich zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji [Jedli Obligacje to Obligacje Zabezpieczone: w tym,
swoich zobowigzan wynikajagcych z [umowy =zastawu zabezpieczajgcej]
[o$wiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia zabezpieczajgcego] Obligacje.]

- [Jedli Emitent to SG Issuer lub SG Option Europe: gdy Gwarant nie wykona
swoich zobowigzah wynikajgcych z Gwarancji lub w przypadku, gdy Gwarancja
Gwaranta utraci waznosé;] [lub]
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- postepowania lub postepowan dotyczgcych niewyptacalnosci lub upadtosci
Emitental[,][;]

- [Jesli Obligacje to Obligacje Zabezpieczone: [jesli zostanie ziozone
zawiadomienie o naruszeniu dotyczgce pakietu przedmiotow zabezpieczen
Obligacji; lub]

- wystgpienia zdarzenia rodzaju podobnego do powyzszych w zwigzku z
jakakolwiek inng emisjg Obligacji zabezpieczong na tym samym pakiecie
przedmiotéw zabezpieczen, na ktérych sg zabezpieczone Obligacje,] posiadacz
Obligacji moze spowodowacC niezwloczne umorzenie Obligacji i [zaptate
Obligatariuszowi kwoty przedterminowego wykupu] [dostarczenie
Obligatariuszowi aktywow (z zastrzezeniem zaptaty pewnych kwot)].

[Obligatariusz moze wykonac¢ prawo do wykupu wedtug wlasnego uznania.]

Aby zmieni¢ umowne warunki dotyczgce Obligacji nalezy uzyska¢ zgode
Obligatariuszy [Jesli Obligacje to Obligacje Prawa Francuskiego i Grupa bedzie
okreslona jako Grupa Umowna Ilub Grupa Peina: podczas podejmowania
zbiorowej decyzji przez obligatariuszy; Obligatariusze bedg pogrupowani w jedng
grupe reprezentowang przez przedstawiciela grupy.] [Jesli Obligacje to Obligacje
Prawa Francuskiego i Grupa bedzie okre$lona jako Brak Grupy: podczas
zgromadzenia obligatariuszy] [Jesli Obligacje to Obligacje Prawa Angielskiego:
zgodnie z postanowieniami umowy agencyjnej, udostepnionej Obligatariuszom na
wniosek zgtoszony Emitentowi.]

Rezygnacja z prawa do potracenia

Obligatariusze rezygnujg z prawa do potrgcenia, odszkodowania i zatrzymania w
zwigzku z Obligacjami, w zakresie dozwolonym prawem.

Prawo wiasciwe

Obligacje oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne wynikajgce z Obligacji lub
w zwigzku z nimi bedag podlega¢ [prawu angielskiemu] [prawu francuskiemu] i
bedg interpretowane zgodnie z nim.

[- Jedli Obligacje to Obligacje Prawa Angielskiego: Emitent zgadza sie na
wiasciwosé sadédw w Anglii w odniesieniu do dowolnego sporu z Emitentem, ale
przyjmuje takze do wiadomosci, ze Obligatariusze moga wnies¢ pozew do
dowolnego wtasciwego sgdu.]

[- Jesli Obligacje to Obligacje Prawa Francuskiego: Wszelkie roszczenia
przeciwko Emitentowi bedg wnoszone wnoszenie wylgcznie do wiasciwych
sgdoéw w Paryzu (tribunaux de Paris, we Franciji).]

Ranking:

Obligacje bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, [niezabezpieczone]
[zabezpieczone, z ograniczonym prawem do regresu] i niepodporzgdkowane
zobowigzania Emitenta [Jesli Emitentem jest Société Générale: traktowane jako
uprzywilejowane preferencyjne zgodnie z art. L. 613-30-3-I-3° francuskiego
Kodeksu Pienieznego i Finansowego] oraz bedg traktowane co najmniej na réwni
z wszystkimi innymi niewykonanymi bezposrednimi, bezwarunkowymi,
[niezabezpieczonymi] [zabezpieczonymi, z ograniczonym prawem do regresu] i
niepodporzadkowanymi  [Je$li  Emitentem  jest  Société  Générale:
uprzywilejowanymi preferencyjnymi zobowigzaniami Emitenta, obecnymi i
przysztymi.

Ograniczenia praw zwigzanych z papierami wartosciowymi:

0079354-0000119 WR:7177309.1
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[- Emitent moze dokonac¢ wykupu Obligacji przed terminem na podstawie [wartosci
rynkowej] [okreslonej denominaciji] tych Obligacji z [przyczyn [podatkowych] [lub]
regulacyjnych] [lub] [w przypadku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych majgcych
wplyw na instrument(y) bazowy(e)] [lub] [w przypadku wystgpienia
dodatkowego(ych) zdarzenia(n) powodujgcego(ych) zaktocenie].]

[- Emitent moze dokonac¢ wykupu Obligacji przed terminem na podstawie [wartosci
rynkowej] [okreslonej denominacji] tych Obligacji w przypadku wystgpienia
zdarzenia powodujgcego zaktdcenie zabezpieczenia.]

[- Emitent moze dokona¢ wykupu Obligacji przed terminem na podstawie wartosci
rynkowej tych Obligacji, jesli proporcja miedzy Obligacjami pozostajgcymi w
obrocie, a liczbg pierwotnie wyemitowanych Obligacji jest nizsza niz [nalezy
okresli¢ wielko$¢ procentowg].]

- Emitent moze skorygowa¢ warunki finansowe w przypadku zdarzen
skutkujgcych korektg wptywajacych na instrument bazowy oraz w przypadku
wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych majgcych wplyw na instrument(y)
bazowy(e) [lub w przypadku wystgpienia dodatkowego(ych) zdarzenia(n)
powodujgcego(ych) zaktdcenie], Emitent moze [zamieni¢ instrument(y) bazowy(e)
na nowy(e) instrument(y) bazowy(e)] [lub] potraci¢ z naleznej kwoty zwiekszony
koszt transakcji zabezpieczajgcej, w kazdym przypadku bez zgody
Obligatariuszy.

[- Emitent moze spieniezy¢ wszystkie lub czges¢ z kwot naleznych do daty
zapadalnosci Obligacji z [przyczyn [podatkowych] [lub] regulacyjnych] [lub] [w
przypadku wystgpienia zdarzern nadzwyczajnych majgcych wplyw na
instrument(y) bazowy(e)] [lub] [w przypadku wystapienia dodatkowego(ych)
zdarzenia(h) powodujgcego(ych) zaktocenie] [i zaoferowaé Obligatariuszom opcje
przedterminowego wykupu ich obligacji na podstawie wartosci rynkowej tych
Obligacii]].

- prawa do otrzymania ptatnosci kwoty gtéwnej i odsetek bedg sie przedawnia¢ po
[dziesigciu] [Nalezy okredlic inny okres] latach (w przypadku kwoty gtdwnej) oraz
[pieciu] [Nalezy okresli¢ inny okres] latach (w przypadku odsetek) od daty, w ktérej
takie kwoty staty sie nalezne do zapfaty po raz pierwszy i nie zostaty zaptacone.

[- w przypadku Obligacji Zabezpieczonych: w przypadku niedokonania ptatnosci
z tytutu Obligacji Zabezpieczonych wyemitowanych przez SG Issuer, prawo
Obligatariuszy do regresu wobec [w przypadku Obligacji Prawa Angielskiego:
powiernika zabezpieczenia][w przypadku Obligacji Prawa Francuskiego: agenta
zabezpieczenia] na mocy [umowy zastawu] [oSwiadczenia o ustanowieniu
zabezpieczenia] bedzie ograniczone do wartosci aktywéw bedgcych
zabezpieczeniem dla Serii Obligacji, stanowigcych razem pakiet zabezpieczenia
[, ktéry jest pakietem zabezpieczenia wielu serii i moze zosta¢ nastepnie
zabezpiecza¢ kilka serii obligacji zabezpieczonych]. Niemniej jednak,
Obligatariusze bedg caty czas mie¢ mozliwos¢ zgtoszenia do Gwaranta roszczenh
dotyczgcych dowolnej niezaptaconej kwoty z tytutu Obligacji Zabezpieczonych]

[- w przypadku Obligacji emitowanych przez SG Issuer i SG Option Europe: w
przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta, Obligatariusze nie bedg mieli
prawa wszczyna¢ postepowan, sgdowych lub innych, ani w inny sposéb
dochodzi¢ roszczen wobec Emitenta. Niemniej jednak, Obligatariusze beda caty
czas mie¢ mozliwos¢ zgtoszenia do Gwaranta roszczen dotyczgcych danej
niezaptaconej kwoty].

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci w odniesieniu do Obligacji, Kwitéw lub Kuponéw lub z tytutu
Gwaranciji bedg dokonywane w petnej wysokosci, bez potrgcania lub odliczania
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jakichkolwiek kwot z tytutu obecnych lub przysztych podatkéw, optat, naleznosci
lub ustawowych obcigzen dowolnego rodzaju natozonych, pobranych,
potrgconych, odliczonych lub naliczonych przez jakakolwiek Jurysdykcje
Podatkowg lub w jej imieniu, chyba Ze takie potracenie lub odliczenie jest
wymagane z mocy prawa.

[W przypadku, gdy konieczne bedzie potrgcenie lub odliczenie jakichkolwiek kwot
na rzecz jakiejkolwiek Jurysdykciji Podatkowej lub w jej imieniu, odno$ny Emitent
lub, w zaleznosci od sytuacji, Gwarant zapfaci (z wyjgtkiem okre$lonych
okolicznosci), w petnym zakresie dozwolonym prawem, dodatkowg kwote jaka
bedzie konieczna, aby kazdy Obligatariusz, Beneficjent Wptywow lub Beneficjent
Kuponu otrzymat kwote nalezng w danym momencie w petnej wysokosci po takim
potraceniu lub odliczeniu.

Niezaleznie od powyzszego ani Emitent ani, zaleznie od okolicznosci, Gwarant
nie bedzie zobowigzany do zaptaty dodatkowych kwot w zwigzku z Obligacjami,
Kwitami lub Kuponami z tytutu lub na poczet jakiegokolwiek pobrania lub
odliczenia (i) wymaganego zgodnie z umowg opisang w art. 1471(b)
Amerykanskiego Kodeksu Podatkowego z 1986 r. (U.S. Internal Revenue Code
of 1986) (Kodeks) lub natozonych zgodnie z przepisami art. 1471—1474
Kodeksu, jakimikolwiek regulacjami czy umowami wydanymi bgdz zawartymi na
ich podstawie, lub jakimikolwiek urzedowymi interpretacjami wyzej wymienionych
przepiséw lub ustawg wdrazajgcg miedzyrzgdowe ustalenia w tym zakresie lub
(i) natozonego na podstawie art. 871(m) Kodeksu lub (iii) natozonego zgodnie z
innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Gdzie:

Jurysdykcja Podatkowa oznacza [w przypadku ptatno$ci dokonywanych przez SG
Issuer: Luksemburg lub jakgkolwiek jednostke podziatu politycznego Ilub
jakikolwiek organ wtadzy tej jednostki lub w niej funkcjonujacy uprawniony do
naktadania podatkéw.] [w przypadku pfatnosci dokonywanych przez Société
Générale lub SG Option Europe: Francje lub jakgkolwiek jednostke podziatu
politycznego lub jakikolwiek organ witadzy tej jednostki lub w niej funkcjonujacy
uprawniony do naktadania podatkow.]

[Nalezy usunac¢ Element C.9, jesli Obligacje to instrumenty pochodne, do ktorych stosuje sie Zatgcznik

Xll rozporzadzenia]
[C.9 Procedury [Patrz Element C.8 powyzej.]
wykonywania Datg emisji Obligaciji jest [wpisa¢ date emisji] (Data Emisji), a kazda Obligacja
praw. _ bedzie mie¢ [okreslong denominacje] [kwote obliczenia] w wysokosci [wpisac
oprocentowanie, | yyote] [(Okreslona Denominacja)] [(Kwota Obliczenia)].
rentownosg¢ i .
Oprocentowanie:
wykup oraz

przedstawiciel
Obligatariuszy

Datg poczatkowg oprocentowania jest: [Data Emisji] [wpisa¢ date] (Data
Poczatkowa Oprocentowania).

[W przypadku Obligacji Zerokuponowych: Nie dotyczy. Obligacje s3g
nieoprocentowane]

[w przypadku Obligacji o Statej Stopie Procentowej:

Stawkal(i) [Nalezy wpisac¢ stawke oprocentowania]
Oprocentowania:
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Okreslony(e)
Okres(y)/Data(y)
Ptatnosci Odsetek:

[Nalezy wpisac Date(y) Ptfatnosci Odsetek]

Stata Wysokos¢é
Kuponu:

O ile nie zostang wykupione przed terminem,
w [kazdej] Dacie Ptatnosci Odsetek Emitent
zaptaci Obligatariuszom, z tytutlu kazdej
Obligacji, kwote okreslong przez Agenta ds.
Obliczen w nastepujacy sposob: [Nalezy
wpisac statg wysokosc kuponu]

[W przypadku Obligacji Powigzanych z
Kredytem Ilub Obligacji Powigzanych z
Obligacjami  Dtugoterminowymi, w razie
potrzeby: Ptatnos$é odsetek jest uzalezniona
od wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia
dotyczacego [kredytu] [obligacji
diugoterminowych].]

[Konwencja
Naliczania Odsetek:

[wpisac naliczania

odsetek]]]

odpowiednig  konwencje

[w przypadku Obligacji o

Zmiennej Stopie Procentowej:

Zmienna Wysokos¢
Kuponu:

O ile nie zostang wykupione przed terminem,
w [kazdej] Dacie Ptatnosci Odsetek Emitent
zaptaci Obligatariuszom, z tytulu kazdej
Obligacji, kwote okreslong przez Agenta ds.
Obliczen w nastepujacy sposob: [Nalezy
wpisac zmienng wysokos$¢ kuponu]

[W  przypadku Obligacji Powigzanych z
Kredytem Ilub Obligacji Powigzanych z
Obligacjami  Dtugoterminowymi, razie
potrzeby: Ptatnos¢ odsetek jest uzalezniona
od wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia
dotyczgcego [kredytu] [obligacii
diugoterminowych].]

w

[Konwencja
Naliczania Odsetek:

[wpisac naliczania

odsetek]]

odpowiednig  konwencje

Okreslony(e)
Okres(y)/Data(y)
Platnosci Odsetek:

[Nalezy wpisac Date(y) Ptatnosci Odsetek]

Stopa Referencyjna:

[Nalezy wpisa¢ stosowng stope referencyjna]]

[w przypadku Obligacji Strukturyzowanych:
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Wysokos¢ Oprocentowania O ile nie zostang wykupione przed
Strukturyzowanego: . s .

terminem, w [kazdej] Dacie
Ptatnosci Odsetek Emitent zaptaci
Obligatariuszom, z tytulu kazdej
Obligacji, kwote okreslong przez
Agenta ds. Obliczen w nastepujacy

sposéb: [Nalezy wpisac
obowigzujgcag formute
odpowiadajgca produktowi
referencyjnemu okre$lonemu

w Ostatecznych Warunkach]

W przypadku Obligacji
Powigzanych z Kredytem |lub
Obligacji Powigzanych z
Obligacjami Dfugoterminowymi, w
razie potrzeby: Ptatno$¢ odsetek
jest uzalezniona od wystgpienia lub
niewystagpienia zdarzenia
dotyczgcego [kredytu] [obligacji
diugoterminowych].]

[Konwencja Naliczania Odsetek: [wpisa¢ odpowiednig konwencje
naliczania odsetek]]

Okreslony(e) Okres(y)/Data(y) | [Nalezy wpisa¢ Date(y) PtatnoSci

Ptatnosci Odsetek [(i)]: Odsetek]

Definicje dotyczace daty(dat): [Nalezy wpisac stosowng(e) date(y)
majgcg(e) zastosowanie do
wysokosci oprocentowania
strukturyzowanego]

Definicje dotyczace Produktu [Nalezy wpisac stosowng(e)

definicje(e) majgca(e) zastosowanie
do produktu]]

Instrument Bazowy:

[Rodzaj instrumentu bazowego to: [akcja] [indeks] [indeks SGI] [kwity depozytowe]
[fundusz notowany na gietdzie (ETF)] [stopa referencyjna] [kurs walutowy] [towar]
[indeks towarowy] [fundusz] [wskaznik inflacji] [produkt notowany na gietdzie (ETP)]
[nieudziatowe papiery wartosciowe takie jak [certyfikaty] [pozagietdowe produkty
pochodne] [kontrakt[y] [opcyjny[e] [future]] [akcja uprzywilejowana] [warrant]
[future] [portfel] [spread swapu ryzyka kredytowego].]

Informacje o instrumencie bazowym sg dostepne na nastepujgcej(ych) stronie(ach)
internetowej(ych) lub stronie(ach) serwisu: [wpisa¢ nazwe instrumentu bazowego
oraz odpowiedniej strony internetowej lub strony serwisul].]

[W przypadku Obligacji Strukturyzowanych bedgcych Obligacjami Powigzanymi z
Kredytem: Obligacje sa indeksowane w odniesieniu do wystgpienia lub
niewystgpienia jednego lub wiekszej liczby zdarzenh kredytowych w odniesieniu do
jednego lub kilku podmiotéw referencyjnych) [nalezgcych do indeksu]: [wpisaé

nazwe podmiotu referencyjnego (podmiotow referencyjnych )].]
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[W przypadku Obligacji Strukturyzowanych bedgcych Obligacjami Powigzanymi z
Obligacjami Dtugoterminowymi: Obligacje sg indeksowane w odniesieniu do
wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej liczby zdarzen dotyczacych
obligacji dtugoterminowych: [wpisaé nazwe obligacji diugoterminowych].]

Wykup:

0079354-0000119 WR:7177309.1

Ostateczna Kwota Wykupu: O ile Obligacje nie =zostang
wykupione  przed terminem,
Emitent wykupi Obligacje w Dacie
Zapadalnosci, zgodnie z
nastepujgcymi  postanowieniami
dotyczgcymi kazdej Obligaciji:

Okreslona Denominacja x [100%)]
[wpisac inng wielko$¢ procentowg
powyzej 100%]

[wstawi¢ nastepujgce | [Zastepcza Wysokosé
postanowienia, jesli ma | Kuponu:[®]]

zastosowanie  zamiana  Kwoty | Dodatkowa Zastepcza Wysokosé
Odsetek i/lub Kwoty Wykupu Kuponu: [®]]

wedfug wyboru Emitenta: Warto$¢ Rynkowa Zmiany: [@®]
Zamiana Kwoty Odsetek i/lub

[Zastepcza Ostateczna Kwota
Kwoty Wykupu wedtug wyboru

Wykupu: [@]]

Emitenta:
Opcjonalna(e) Data (Daty)
Modyfikaciji: [®@]

Data Zapadalnosci: [W przypadku Obligaciji

Bezterminowych:

Obligacje to Obligacje
Bezterminowe i nie majg daty
zapadalnosci.]

[Datg zapadalnosci  Obligacji
bedzie [Nalezy wpisa¢ Date
Zapadalno$ci]].

[Jezeli Obligacje sg Obligacjami Czesciowo Optaconymi, nalezy wpisac:

Postanowienia dotyczace
Obligacji Czesciowo

Optaconych:
0] Kwota (Kwoty) [Whpisac kwote (kwoty) ptatnosci
Ptatnosci czes$ciowych)]

Czesciowych:

(i) Data (Daty) Ptatnosci [Wpisac date (daty) ptatnosci
Czesciowych: czeSciowych)]]

[Jezeli Obligacje sg Obligacjami Ratalnymi, nalezy wpisac:

Postanowienia dotyczace
Obligacji Ratalnych:

(i) Kwota (Kwoty) Rat: [Wpisac kwote (kwoty) rat)]

(i) Data (Daty) Rat): [Whpisac date (daty) rat]]

[Jezeli Obligacje sg Obligacjami Dwuwalutowymi, nalezy wpisac:
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Postanowienia dotyczace
Obligacji Dwuwalutowych:

(i) Waluta Rozliczenia

[e]

(i)

Dwuwalutowy Kurs

[Wpisac kurs wymiany]

Wymiany:

(iii) Metoda obliczania [Ustalony z Géry] [Ustalenie
fixingu Agenta ds. Obliczen] [Ustalenie
Dwuwalutowego Kursu | na Podstawie Tabeli Kurséw]
Wymiany:

[ W przypadku Ustalonego z
Gory:

- Fixing Ustalony z Géry [wpisaé fixing]]

[ W przypadku Ustalenia na Podstawie Tabeli Kurséw lub Ustalenia
Agenta ds. Obliczen :

- Dwuwalutowa Data Wyceny:

[o]

- Dwuwalutowa Godzina
Wyceny

[e]]

[W przypadku Ustalenia ha Podstawie Tabeli Kursow:

- Odpowiednia Tabela Kurséw

[e]]]
[Tylko w przypadku Obligacji o Statej Stopie Procentowej: Rentownos¢ [®]
(wpisac¢ rentownosc)]

Przedstawiciel Obligatariuszy:

[Jesli Obligacje to Obligacje Prawa Francuskiego i Grupa jest okreslona jako
Grupa Umowna lub Grupa Pefna:

[Nalezy okresli¢ nazwe i adres Przedstawiciela Obligatariuszy]]

[Jesli Obligacje to Obligacje Prawa Francuskiego i Grupa jest okreslona jako
Brak Grupy:

Brak grupy i brak Przedstawiciela Obligatariuszy.]
[Jesli Obligacje to Obligacje Prawa Angielskiego:

Nie dotyczy. Poniewaz Obligacje podlegajg prawu angielskiemu, nie wystepuje
Przedstawiciel Obligatariuszy.]

[Nalezy usungé Element C.10, jesli Obligacje to instrumenty pochodne, do ktorych stosuje sie Zatgcznik
Xll Rozporzadzenia lub jesli Obligacje to diuzne papiery wartoSciowe, do ktorych stosuje sie Zatagcznik XllI

Rozporzadzenial

[C.10 Ptatnos¢ Patrz Element C.9 powyze;.
Odsetek [Nie dotyczy. Ptatnos¢ odsetek nie jest powigzana z elementem pochodnym.]
powigzana z
instrumentem [Warto$¢ Obligacii i ptatno$é kuponu w stosownej dacie ptatnosci odsetek na rzecz
(instrumentami) | Obligatariusza bedzie zaleze¢ od zmiany wartosci aktywa(ow) bazowego(ych), w
pochodnym stosownej(ych) dacie(tach) wyceny.]
(pochodnymi):
Jasne
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i wyczerpujace
wyjasnienie,
aby utatwic
inwestorom
zrozumienie,

w jaki spos6b
wartos¢ ich
inwestycji
zalezy od
wartosci
instrumentu (6w
)
bazowego(ych),
zwlaszcza

w sytuacji, gdy
ryzyko jest
najbardziej
wyrazne

[W przypadku Obligacji Powigzanych z Kredytem: Kwota ptatna z tytutu odsetek
bedzie ustalana poprzez odniesienie do wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub
wiekszej liczby zdarzeh kredytowych.]

[W przypadku Obligacji Powigzanych z Obligacjami Ditugoterminowymi: Kwota
ptatna z tytutu odsetek bedzie ustalana poprzez odniesienie do wystgpienia lub
niewystgpienia jednego lub wiekszej liczby zdarzen dotyczgcych obligacji
dtugoterminowych.]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Certificate”, je$li obowigzujgce Ostateczne
Warunki przewiduja, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.1.1 do 3.1.4,
nalezy dodac:

Warto$¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka].]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Barrier”, jesli obowigzujgce Ostateczne
Warunki przewidujg, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.3.1 do 3.3.9,
3.3.28 lub 3.3.32, nalezy dodac:

Warto$¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka]. Kwota(y) do wyptaty jest/sg
ustalana(e) na podstawie warunku, ktéry jest spetniony (lub nie), jesli zmiana
wartosci [instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub
kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszykal] jest [wyzsza] [nizsza] niz
[lub doktadnie taka sama jak] uprzednio okreslona progowa zmiana wartosci.
[Zmiana wartosci [instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych]
[iednego lub kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka] jest [wazonal
[,i/lub] [lewarowana] [i/lub,] [usredniona] [i/lub,] [zablokowana] [,i/lub] [ograniczona
limitem dolnym] [i/lub] ograniczona limitem gérnym.]]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Accumulator and Cliquet”, jesli
obowigzujgce Ostateczne Warunki przewidujg, Ze Identyfikator Produktu to
identyfikator od 3.5.1 do 3.5.4, nalezy dodac:

Warto$¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig zmiang wartosci [instrumentu
bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku instrumentu(ow)
bazowego(ych) w ramach koszyka]. Kwota(y) do wyptaty jest/sg ustalana(e) na
podstawie akumulacji ([zsumowania] [lub] [pomnozenia]) zmian wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka] przez kilka kolejnych okreséw
(zmiany wartosci sg zazwyczaj uaktualniane na poczatku kazdego okresu). [Zmiana
wartosci [instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub
kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka] jest [wazona] [,i/lub]
[lewarowana] [i/lub,] [usredniona] [i/lub,] [zablokowana] [,i/lub] [ograniczona limitem
dolnym] [i/lub] ograniczona limitem gérnym.]]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Multi-underlying”, jes$li obowigzujgce
Ostateczne Warunki przewiduja, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.6.1
do 3.6.5, nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci kilku
instrumentéw bazowych tworzgcych koszyk. Kwota(y) do wyplaty jest/sg
ustalana(e) na podstawie indywidualnej zmiany warto$ci kazdego instrumentu
bazowego[, przy czym taka indywidualna zmiana wartosci jest [wazona] [,i/lub]
[lewarowanal] [i/lub,] [usredniona] [i/lub,] [zablokowana] [,i/lub] [ograniczona limitem
dolnym] [i/lub] ograniczona limitem gérnym].]

Sktad koszyka moze by¢ z czasem zmieniany w zaleznosci od indywidualnych
zmian wartosci instrumentéw bazowych.

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw “Rate”, je$li obowigzujgce Ostateczne
Warunki przewidujg, Zze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.9.1 do 3.9.3,
nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji  jest
[wskaznikiem(ami) inflacji].]

powigzana z(e) [stopg(ami) referencyjng(ymi)]
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[W odniesieniu do Rodziny Produktéw “Combined Vanilla”, jesli obowigzujgce
Ostateczne Warunki przewidujg, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.11.1
do 3.11.4, nalezy dodac:

Warto$¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka]. Kwota(y) do wypfaty jest/sg
ustalana(e) jako [ograniczona limitem gérnym] [,] [ograniczona limitem dolnym]
[lewarowana] wazona kombinacja, [zsumowanie] [lub] [pomnozenie] [opcji vanilla
call] [, opcji put] [, opcji binarnych] [, kwot w statej wysokosci], i kombinacji,
[zsumowanie] [lub] [pomnozenie] [opcji call] [, opcji binarmych] i [kwot w statej
wysokoscil.]]

[Nalezy usunaé Element C.11, jesli Obligacje to diuzne papiery wartosciowe, do ktorych stosuje sie
Zatacznik Xlll Rozporzadzenial)

[C.11

Czy oferowane
papiery
wartosciowe sg
lub beda
przedmiotem
whniosku

o0 dopuszczenie
do obrotu, z
uwzglednienie
m ich
dystrybucji na
rynku
regulowanym
lub na innych
rynkach
réwnowaznych,
wraz

z okresleniem
tych rynkéw

[Nie dotyczy. Nie bedzie sktadany wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu.]
[Zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na: [rynku
regulowanym na Gieldzie w Luksemburgu] [Nalezy okreslic inne rynki].]]

[Nalezy usung¢ Elementy od C.15 do C.20, jesli Obligacje to diuzne papiery wartosciowe, do ktorych
stosuje sie Zatagcznik V Rozporzadzenia lub jesli Obligacje to dfuzne papiery wartosciowe, do ktérych
stosuje sie Zatacznik Xlll Rozporzadzenia ]

[C.15

W jaki sposéb
wartos¢
inwestycji zalezy
od wartosci
instrumentu(6w)
bazowego(ych)

[Nie dotyczy. Wartos¢ inwestycji nie zalezy od wartosci instrumentu bazowego.]
[W przypadku Obligacji Strukturyzowanych bedacych Obligacjami Powigzanymi z
Kredytem lub Obligacjami Powigzanymi z Obligacjami Dtugoterminowymi:
Wartos¢ Obligacji [nie] zalezy od wartosci instrumentu bazowego[, ale] [i] od
wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia [kredytowego] [dotyczgcego obligacji
dtugoterminowych].]

[Wartos¢ Obligaciji [, ptatno$¢ kuponu na rzecz Obligatariusza w stosownej dacie
ptatnosci odsetek] [, ptatnos¢ kwoty automatycznego wykupu przed terminem w
stosownej dacie automatycznego wykupu przed terminem] oraz pfatnos¢ kwoty
wykupu na rzecz Obligatariusza w dacie zapadalnosci bedzie zaleze¢ od zmiany
wartosci instrumentu(éw) bazowego(ych), w stosownej(ych) dacie(ach) wyceny.]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,,Uprawnienia do Emisji”, je$li obowigzujgce
Ostateczne Warunki przewidujg, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od
3.3.11, nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji jest powigzana z wystgpieniem
podstawowego nadzwyczajnego zdarzenia.]

lub niewystgpieniem
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[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Certificate”, jesli obowigzujgce Ostateczne
Warunki przewiduja, Zze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.1.1 do 3.1.4,
nalezy dodac:

Warto$¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka]]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Vanilla”, je$li obowigzujgce Ostateczne
Warunki przewidujg, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.2.1 do 3.2.6,
nalezy dodac:

Warto$¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka]. Kwota(y) do wyptaty jest/sg
ustalana(e) na podstawie [Je$li Identyfikator Produktu to 3.2.1 lub 3.2.2 lub 3.2.5
lub 3.2.6: kwoty uzaleznionej od zmiany wartosci [instrumentu bazowego] [koszyka
instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w
ramach koszyka]] [Jesli Identyfikator Produktu to 3.2.3 lub 3.2.4: okre$lonej
uprzednio kwoty w statej wysokosci]. [Zmiana wartosci [instrumentu bazowego]
[koszyka instrumentéw bazowych] [jednego Ilub kilku instrumentu(éw)
bazowego(ych) w ramach koszyka] jest [wazona] [,i/lub] [lewarowana] [i/lub,]
[usredniona] [i/lub,] [zablokowana] [,i/lub] [ograniczona limitem dolnym] [i/lub]
[ograniczona limitem gérnym].]]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Barrier”, jesli obowigzujgce Ostateczne
Warunki przewiduja, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.3.1 do 3.3.32,
nalezy dodac:

Warto$¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka]. Kwota(y) do wyptaty jest/sg
ustalana(e) na podstawie warunku, ktory jest spetniony (lub nie), jesli zmiana
wartosci [instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub
kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka] jest [wyzsza] [nizsza] niz
[lub doktadnie taka sama jak] uprzednio okreslona progowa zmiana wartosci.
[Zmiana wartosci [instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych]
[lednego lub kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka] jest
[wazona] [,i/lub] [lewarowana] [i/lub,] [usredniona] [i/lub,] [zablokowana] [,i/lub]
[ograniczona limitem dolnym] [i/lub] [ograniczona limitem gérnym].]]

[W odniesieniu do Rodziny Produktow ,Accumulator and Cliquet”, jesli
obowigzujgce Ostateczne Warunki przewidujg, ze Identyfikator Produktu to
identyfikator od 3.5.1 do 3.5.4, nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig zmiang wartosci [instrumentu
bazowego] [koszyka instrumentow bazowych] [jednego lub kilku instrumentu(éw)
bazowego(ych) w ramach koszyka]. Kwota(y) do wyptaty jest/sg ustalana(e) na
podstawie akumulacji ([zsumowania] [lub] [pomnozenia]) zmian wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka] przez kilka kolejnych okresow
(zmiany warto$ci sg zazwyczaj uaktualniane na poczgtku kazdego okresu).
[Zmiana wartosci [instrumentu bazowego] [koszyka instrumentdw bazowych]
[jednego lub kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka] jest
[wazona] [,i/lub] [lewarowana] [i/lub,] [usredniona] [i/lub,] [zablokowana] [,i/lub]
[ograniczona limitem dolnym] [i/lub] [ograniczona limitem gérnym].]]
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[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Multi-underlying”, jes$li obowigzujgce
Ostateczne Warunki przewidujg, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.6.1
do 3.6.5, nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci kilku
instrumentéw bazowych tworzacych koszyk. Kwota(y) do wyplaty jest/sg
ustalana(e) na podstawie indywidualnej zmiany wartosci kazdego instrumentu
bazowego, przy czym taka indywidualna zmiana wartosci jest [wazona] [,i/lub]
[lewarowana] [i/lub,] [usredniona] [i/lub,] [zablokowana] [,i/lub] [ograniczona
limitem dolnym] [i/lub] [ograniczona limitem gérnym].

Sktad koszyka moze by¢ z czasem zmieniany w zaleznosci od indywidualnych
zmian warto$ci instrumentéw bazowych.]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw ,Volatility”, jesli obowigzujgce Ostateczne
Warunki przewiduja, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.7.1 do 3.7.11,
nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig(imi) lub ujemng(ymi) historyczng
wariancjg wartosci lub historycznymi wahaniami wartosci [instrumentu bazowego]
[koszyka instrumentéw bazowych] [jednego Iub kilku instrumentu(éw)
bazowego(ych) w ramach koszyka]. Wariancja i wahania wartosci sg miarami
dyspersji stopy zwrotu z instrumentu(éw) bazowego(ych). Kwota(y) do wyptaty
jest/sg ustalana(e) na podstawie (a) zmiany wartosci lub poziomu [instrumentu
bazowego] [koszyka instrumentow bazowych] [jednego lub kilku instrumentu(éw)
bazowego(ych) w ramach koszykal], i / lub (b) historycznej wariancji wartosci lub
historycznych wahan wartosci [instrumentu bazowego] [koszyka instrumentow
bazowych] i/ lub (c) dodatkowych parametréw (jesli dotyczy). [Zmiana wartosci lub
poziom lub historyczna wariancja wartosci lub historyczne wahania wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] sg [wazone] [,i/lub]
[lewarowane] [i/lub,] [usrednione] [i/lub,] [zablokowane] [,i/lub] [ograniczone
limitem dolnym] [i/lub] [ograniczone limitem gdrnym].]]

[W odniesieniu do Rodziny Produktow “Rate”, je$li obowigzujgce Ostateczne
Warunki przewidujg, ze Identyfikator Produktu to identyfikator od 3.9.1 do 3.9.3,
nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji jest powigzana z(e) [stopg[ami] referencyjnag[ymi]]
[wskaznikiem[ami] inflacji].]

[W odniesieniu do Rodziny Produktéw “Credit or Bond Linked”, jesli obowigzujgce
Ostateczne Warunki przewidujg, ze Identyfikator Produktu to identyfikator 3.10.3,
nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci
instrumentu bazowego. Kwota(y) do wyplaty jest/sg ustalana(e) na podstawie
jednego z kilkunastu warunkéw, z ktoérych jeden jest spetniony, jesli poziom
instrumentu bazowego jest [[nizszy][wyzszy] niz wczesniej okreslona bariera] [lub
réwny wczesniej okreslonej barierze].

[W odniesieniu do Rodziny Produktow “Combined Vanilla”, jesli obowigzujgce
Ostateczne Warunki przewidujg, Ze Identyfikator Produktu to identyfikator
od 3.11.1 do 3.11.4, nalezy dodac:

Wartos¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci
[instrumentu bazowego] [koszyka instrumentéw bazowych] [jednego lub kilku
instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka] [portfel(i) instrumentéw
bazowych okreslonych w Elemencie 20 ponizej]. Kwota(y) do wypfaty jest/sg
ustalana(e) jako [ograniczona limitem gérnym] [,] [ograniczona limitem dolnym]
[lewarowana] wazona kombinacja, [zsumowanie] [lub] [pomnozenie] [opcji vanilla
call] [, opcji put] [, opcji binarnych] [, kwot w statej wysokosci], i kombinaciji,
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[zsumowanie] [lub] [pomnozenie] [opcji call] [, opcji binarnych] i [kwot w statej
wysokosci].]

C.16

Data
zapadalnosci

i ostateczna data
referencyjna

[W przypadku Obligacji Powigzanych z Kredytem

Datg zapadalnosci Obligacji bedzie [Nalezy wpisa¢ Zaplanowang Date
Wymagalnosci] (z zastrzezeniem wystgpienia jednego lub wiekszej liczby zdarzen
kredytowych lub nieuregulowanych zdarzen kredytowych), natomiast ostateczng
data referencyjng bedzie data wystgpienia ostatniego ze zdarzen kredytowych (z
zastrzezeniem wystgpienia jednego lub wiekszej liczby zdarzen kredytowych lub
nieuregulowanych zdarzen kredytowych).]

[W przypadku Obligacji Powigzanych z Obligacjami Dtugoterminowymi:

Datg zapadalnosci Obligacji bedzie [Nalezy wpisa¢ Zaplanowang Date
Wymagalno$ci] (z zastrzezeniem wystgpienia jednego lub wiekszej liczby zdarzen
dotyczgcych obligacji dtugoterminowych lub nieuregulowanych zdarzen
dotyczacych obligacji dtugoterminowych), natomiast ostateczng data referencyjng
bedzie data wystgpienia ostatniego ze zdarzen dotyczacych obligacii
diugoterminowych (z zastrzezeniem wystgpienia jednego lub wiekszej liczby
zdarzen dotyczacych obligacji dtugoterminowych lub nieuregulowanych zdarzen
dotyczgcych obligacji dtugoterminowych).]

[W przypadku Obligacji Bezterminowych:

Nie dotyczy. Obligacje to Obligacje Bezterminowe. Do Obligacji nie ma
zastosowania ostateczna data referencyjna.]

[Datg zapadalnosci Obligacji bedzie [Nalezy wpisa¢ Date Zapadalnosci]. Do
Obligacji nie ma zastosowania ostateczna data referencyjna.]

[Datg zapadalnosci Obligacji bedzie [Nalezy wpisac¢ Date Zapadalnosci], natomiast
ostateczng datg referencyjng bedzie data ostatniej wyceny.]

Data zapadalnosci moze zostaé zmieniona zgodnie z zapisami Elementu C.8
powyzej i Elementu C.18 ponizej.

c.17

Procedura
rozliczenia
pochodnych
papierow
wartosciowych

[Rozliczenie gotowkowe] [i/lub] [dostawa fizyczna] [W przypadku Obligacji
Strukturyzowanych bedgcych Obligacjami Powigzanymi z Kredytem: [Rozliczenie
gotéwkowe] [lub] [D][d]ostawa fizyczna i/lub rozliczenie gotdéwkowe, jesli dostawa
wszystkich lub czesci sktadnikéw majgtkowych przewidzianych do dostarczenia
jest niemozliwa lub niezgodna z prawem]]]

C.18

Sposoéb
dokonywania
zwrotu

z pochodnych
papieréw
wartosciowych

[Nie dotyczy. Obligacje nie sg powigzane z zadnym instrumentem bazowym i
kwota wykupu w terminie zapadalnosci lub we wcze$niejszym terminie jest rowna
statej kwocie nizszej niz 100% Okreslonej Denominaciji.]

[Datg emisji Obligacji jest [wpisac¢ date emisji] (Data Emisji), a kazda Obligacja
bedzie mie¢ [okreslong denominacje] [kwote obliczenia] w wysokosci [wpisac
kwote] [(Okreslona Denominacja)] [(Kwota Obliczenia)].

[W przypadku oprocentowania statego:

Stawka(i) Oprocentowania: [Nalezy wpisac

oprocentowania]

stosowng stawke

Okreslony(e) Okres(y)/ Data(y)
Ptatnosci Odsetek:

[Nalezy wpisac stosowng(e) date(y) ptatnosci
odsetek]
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Stata Wysokos¢ Kuponu:

O ile nie zostang wykupione przed terminem,
w [kazdej] Dacie Ptatnosci Odsetek Emitent
zaptaci Obligatariuszom, z tytutu kazdej
Obligacji, kwote okreslong przez Agenta ds.
Obliczen w nastepujacy sposob: [Nalezy
wpisac statg wysokos¢ kuponu]

[W przypadku Obligacji Powigzanych z
Kredytem Ilub Obligacji Powigzanych z
Obligacjami  Dtugoterminowymi, w razie
potrzeby: Ptatno$¢ odsetek jest uzalezniona od
wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia
dotyczacego [kredytu] [obligacii
dtugoterminowych].]

[Konwencja Naliczania

Odsetek:

[wpisa¢ odpowiednig konwencje naliczania
odsetek]]]

[W przypadku oprocentowania zmiennego:

Zmienna Wysokos¢é Kuponu:

O ile nie zostang wykupione przed terminem,
w [kazdej] Dacie Ptatnosci Odsetek Emitent
zaptaci Obligatariuszom, z tytutu kazdej
Obligacji, kwote okreslong przez Agenta ds.
Obliczen w nastepujgcy sposdb: [Nalezy
wpisac stosowng formute]

[W przypadku Obligacji Powigzanych z
Kredytem [lub Obligacji Powigzanych z
Obligacjami  Dtugoterminowymi, w razie
potrzeby: Ptatno$¢ odsetek jest uzalezniona od
wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia
dotyczacego [kredytu] [obligacii
diugoterminowych].]

[Konwencja Naliczania

Odsetek:

[wpisa¢ odpowiednig konwencje naliczania
odsetek]]]

Okreslony(e) Okres(y)/Data(y)
Ptatnosci Odsetek:

[Nalezy wpisac stosowng(e) date(y) ptatnosci
odsetek]

Stopa Referencyjna:

[Nalezy wpisa¢ stosowng stope referencyjng]

[W przypadku oprocentowania strukturyzowanego:

Wysokosé¢ Oprocentowania
Strukturyzowanego:

[Nalezy  wpisa¢  odpowiednigq  formufe
odpowiadajgcg  identyfikatorowi  produktu
okresSlonemu w Ostatecznych Warunkach
dotyczgcych Obligacji]

[W przypadku Obligacji Powigzanych z
Kredytem [lub Obligacji Powigzanych z
Obligacjami  Dtugoterminowymi, w razie
potrzeby: Ptatno$¢ odsetek jest uzalezniona od
wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia
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dotyczgcego
dtugoterminowychl].]

[kredytu] [obligacii

[wpisa¢ odpowiednig konwencje naliczania
odsetek]]

[Konwencja Naliczania
Odsetek:

Okreslony(e) Okres(y) /
Data(y) Ptatnosci Odsetek

O)E

[Nalezy wpisac stosowng(e) date(y) ptatnosci
odsetek]]

[W przypadku automatycznego wykupu przed terminem:

Kwota Automatycznego
Wykupu przed Terminem [(i)]:

[Nalezy  wpisa¢  odpowiednig  formufe
odpowiadajgcg  identyfikatorowi  produktu
okreslonemu w Ostatecznych Warunkach
dotyczgcych Obligaciji]

[Jesli Obligacje Strukturyzowane to Obligacje
typu Warrant Linked: Kwota Obliczenia x
(Wartos¢ Warrantu w Dacie Wykonania [(i)] /
Poczatkowa Warto$¢ Warrantu)

Wartos¢ Warrantu w Dacie Wykonania [(i)]
oznacza wartos¢ warrantu w Dacie Wyceny
Automatycznego Wykupu Przed Terminem((i)]
okreslong przez Agenta ds. Obliczen.

Poczatkowa Wartosé¢ Warrantu oznacza
warto$¢ warrantu w dacie wyceny(0).]

Data(y) Automatycznego
Wykupu przed Terminem [(i)]:

[Nalezy wpisac stosowng(e) date(y)]

Zdarzenie
Automatycznym
przed Terminem

Skutkujace
Wykupem

[Nalezy wpisa¢ odpowiednie zdarzenie]

Ostateczna Kwota Wykupu:

[Wedlug wartosci nominalnej] [Okreslona
Denominacja pomnozona przez [Nalezy
wpisac wielkos¢ procentowg]] [Nalezy wpisac

odpowiednig formute odpowiadajgcg
identyfikatorowi produktu okreSlonemu w
Ostatecznych Warunkach dotyczgcych
Obligaciji]

[Jesli Obligacje Strukturyzowane to Obligacje
typu Preference Share Linked: Kwota
Obliczenia x (Wartos¢ Koncowa Akgji

Preferencyjnych / Wartos¢ Poczgtkowa Akcji
Preferencyjnych)

Wartosé Koncowa Akcji Preferencyjnych
oznacza wartos¢ akcji preferencyjnych w dacie
wyceny(1).

Wartos¢ Poczatkowa Akcji Preferencyjnych
oznacza wartos$¢ akcji preferencyjnych w dacie
wyceny(0).]
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[Jesli Obligacje Strukturyzowane to Obligacje
typu Warrant Linked: Kwota Obliczenia x
(Wartos¢ Koncowa Warrantow / Wartos¢
Poczagtkowa Warrantow)

Wartos¢ Koncowa Warrantow oznacza
wartos¢ warrantow w dacie wyceny(1).

Wartos¢ Poczatkowa Warrantéw oznacza
warto$¢ warrantéw w dacie wyceny(0).]

[W przypadku dostawy fizycznej:

Obligacje mogg zosta¢ wykupione poprzez przekazanie kwoty gotéwkowej i/lub
dostawe stosownych sktadnikéw majatkowych przewidzianych do dostarczenia.

[Nalezy wpisa¢ w tym miejscu wszelkie obowigzujgce daty odpowiadajgce
Identyfikatorowi Produktu okreslonemu w obowigzujgcych Ostatecznych
Warunkach:

[Definicje dotyczace daty(dat): [Jesli dotyczy, nalezy wpisaé daty
dotyczgce (ewentualnego)
oprocentowania strukturyzowanego,
(ewentualnego) automatycznego

wykupu przed terminem i ostatecznego
wykupu odpowiadajgce identyfikatorowi
produktu okre$lonemu w
obowigzujgcych Ostatecznych
Warunkach]]]

[Nalezy wpisa¢ w tym miejscu wszelkie obowigzujgce definicje odpowiadajgce
Identyfikatorowi Produktu okreslonemu w obowigzujgcych Ostatecznych
Warunkach:

[Definicje dotyczace Produktu: [Jesli dotyczy, nalezy wpisaé definicje
dotyczgce (ewentualnego) oprocentowania
strukturyzowanego, (ewentualnego)
automatycznego wykupu przed terminem i
ostatecznego  wykupu, odpowiadajgce
identyfikatorowi produktu okreslonemu w
obowigzujgcych Ostatecznych
Warunkach]]]

[W przypadku wykupu wedtug wyboru Emitenta, nalezy wpisac¢ nastepujgcy tekst:

Wykup wediug wyboru Emitenta:

[Kwota Opcjonalnego Wykupu: [Warto$é Rynkowal] [Okre$lona
Denominacja pomnozona przez [Nalezy
wpisa¢ wielko$¢ procentowg]] [Nalezy
wpisac¢ formute odpowiadajgcg okreslonej
powyzej Ostatecznej Kwocie Wykupu
obliczonej w dacie wyceny powigzanej ze
stosowng(ymi) Datg(ami) Opcjonalnego
Wykupu]

[Jedli  Obligacje  Strukturyzowane to
Obligacje typu Preference Share Linked:
Kwota Obliczenia x (Warto§¢ Opcjonalna
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Akcji  Preferencyjnych[(i))] / Wartos¢
Poczatkowa Akcji Preferencyjnych)

Wartos¢ Opcjonalna Akcji
Preferencyjnych[(i)] oznacza warto$¢
akcji preferencyjnych w dacie wyceny
opcjonalnego wykupu[(i)].

Wartos¢ Poczatkowa Akcji
Preferencyjnych oznacza warto$¢ akcji
preferencyjnych w dacie wyceny(0).]

[Jedli  Obligacje  Strukturyzowane to
Obligacje typu Warrant Linked: Kwota
Obliczenia x  (Wartos¢  Opcjonalna
Warrantow[(i)] / Warto§¢ Poczatkowa
Warrantow)

Wartos¢ Opcjonalna Warrantow|(i)]
oznacza wartos¢ warrantbw w dacie
wyceny opcjonalnego wykupu przed
terminem [(i)], okreslong przez Agenta ds.
Obliczen.

Wartosé Poczatkowa Warrantow
oznacza warto$¢ warrantow w dacie

wyceny(0).]

[Wartos¢ Rynkowa oznacza kwote ustalong
przez agenta ds. obliczen, ktéra w
wymagalnym terminie wykupu Obligacji
bedzie odpowiada¢ godziwej wartosci
rynkowej Obligacji i bedzie oznacza¢ dla
Obligatariuszy (po uwzglednieniu kosztow
zamknigcia wszelkich transakgc;ji
zabezpieczajgcych zawartych w zwigzku
z Obligacjami) zachowany ekonomiczny
ekwiwalent zobowigzan Emitenta do
dokonania ptfatnosci w odniesieniu do
Obligacji, ktére statyby sie nalezne po
stosownej dacie wykupu przed terminem,
gdyby taki wykup przed terminem nie miat
miejsca.]

[W przypadku Obligacji Powigzanych z
Kredytem lub Obligacji Powigzanych z
Obligacjami  Dtugoterminowymi, w razie
potrzeby: ptatnos¢ Kwoty Opcjonalnego
Wykupu nie jest wuzalezniona od
wystgpienia lub niewystgpienia zdarzenia
kredytowego lub zdarzenia dotyczacego
obligacji dlugoterminowych.]

[Data(y) Opcjonalnego Wykupu

0)E

[Nalezy wpisa¢ stosowng(e) date(y)]]

[W przypadku wykupu wedfug wyboru Obligatariuszy, nalezy wpisa¢ nastepujgcy

tekst:
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Wykup wedtug wyboru Obligatariuszy:

[Kwota Opcjonalnego Wykupu:

[Wartos¢ Rynkowal [Okreslona
Denominacja pomnozona przez [Nalezy
wpisa¢ wielko$¢ procentowg]] [Nalezy
wpisac¢ formute odpowiadajgcg okreslonej
powyzej Ostatecznej Kwocie Wykupu
obliczonej w dacie wyceny powigzanej ze
stosowng(ymi) Datg(ami) Opcjonalnego
Wykupu]]

[Jesli  Obligacje  Strukturyzowane to
Obligacje typu Preference Share Linked:
Kwota Obliczenia x (Warto$¢ Opcjonalna
Akcji  Preferencyjnych[(i)] / Wartosé
Poczatkowa Akcji Preferencyjnych)

Wartos¢ Opcjonalna Akgciji
Preferencyjnych[(i)] oznacza warto$¢
akcji preferencyjnych w dacie wyceny
opcjonalnego wykupu[(i)].

Wartos¢ Poczatkowa Akcji
Preferencyjnych oznacza warto$¢ akgji
preferencyjnych w dacie wyceny(0).]

[Jesli  Obligacje  Strukturyzowane to
Obligacje typu Warrant Linked: Kwota
Obliczenia x (Warto$¢  Opcjonalna
Warrantow[(i)] / Wartos¢ Poczatkowa
Warrantow)

Wartos¢ Opcjonalna Warrantow|(i)]
oznacza warto$¢ warrantbw w dacie
wyceny opcjonalnego wykupu przed
terminem [(i)], okreslong przez Agenta ds.
Obliczen.

Wartos¢ Poczatkowa Warrantéow
oznacza warto$¢ warrantdw w dacie

wyceny(0).]

[Warto$¢ Rynkowa oznacza kwote ustalong
przez agenta ds. obliczen, ktéra w
wymagalnym terminie wykupu Obligacji
bedzie odpowiada¢ godziwej wartosci
rynkowej Obligacji i bedzie oznacza¢ dla
Obligatariuszy (po uwzglednieniu kosztéw
zamkniecia wszelkich transakcji
zabezpieczajgcych zawartych w zwigzku
z Obligacjami) zachowany ekonomiczny
ekwiwalent zobowigzan Emitenta do
dokonania ptatnosci w odniesieniu do
Obligacji, ktore statyby sie nalezne po
stosownej dacie wykupu przed terminem,
gdyby taki wykup przed terminem nie miat
miejsca.]
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[Data(y) Opcjonalnego Wykupu | [Nafezy wpisac stosowna(e) date(y)]]
(@]

Jezeli Obligacje sg Obligacjami Czesciowo Optaconymi, nalezy wpisac:

Postanowienia dotyczace Obligacji
Czesciowo Optaconych:

0] Kwota (kwoty) Ptatnosci [Whpisac kwote (kwoty) ptatnoSci
Czesciowych: czeSciowych)]

(i) Data (Daty) Ptatnosci [Wpisac date (daty) ptatnosci
Czesciowych: czeSciowych)]

[Jezeli Obligacje sg Obligacjami Ratalnymi, nalezy wpisac:

Postanowienia dotyczace Obligaciji

Ratalnych:
(i) Kwota (Kwoty) Rat: [Wpisac kwote (kwoty) rat)]
(i) Data (Daty) Rat): [Whpisac date (daty) rat]]

[Jezeli Obligacje sg Obligacjami Dwuwalutowymi, nalezy wpisac:

Postanowienia dotyczace Obligaciji
Dwuwalutowych:

0] Waluta Rozliczenia [e]

(i) Dwuwalutowy Kurs [Wpisac kurs wymiany]
Wymiany:

(iii) Metoda obliczania fixingu [Ustalony z Gdry] [Ustalenie Agenta
Dwuwalutowego Kursu ds. Obliczen] [Ustalenie na
Wymiany: Podstawie Tabeli Kurséw]

[ W przypadku Ustalonego z Gory:

- Fixing Ustalony z Gory [wpisac fixing]

[ W przypadku Ustalenia na Podstawie Tabeli Kurséw lub Ustalenia Agenta

ds. Obliczen :
- Dwuwalutowa Data Wyceny: [e]
- Dwuwalutowa Godzina Wyceny [e]

[W przypadku Ustalenia na Podstawie Tabeli Kurséw:

- Odpowiednia Tabela Kurséw [e]]

[wstawi¢ nastepujgce postanowienia, jesli ma zastosowanie zamiana Kwoty
Odsetek i/lub Kwoty Wykupu wedtug wyboru Emitenta:

Zamiana Kwoty Odsetek i/lub Kwoty
Wykupu wedtug wyboru Emitenta:

[Zastepcza Wysokos¢é Kuponu: [®]]
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[Dodatkowa Zastepcza Wysokos¢ [@]]

Kuponu:
Wartos¢é Rynkowa Zmiany: [®]
[Zastgpcza  Ostateczna  Kwota [®]]
Wykupu:

Opcjonalna Data (Daty) Modyfikacji: [®]]

[W przypadku Certyfikatow Wioskich i gdy zastosowanie ma Dodatkowa Kwota:

Dodatkowa(e) Kwota(y): [Nalezy wpisa¢ dodatkowa(e) kwote(y)]

Data(y) Ptatnosci
Dodatkowej(ych) Kwoty(Kwot):

[Nalezy wpisac date
dodatkowej(ych) kwoty(kwot)]]

ptatnosci

[W przypadku Obligacji Strukturyzowanych bedgcych Obligacjami Powigzanymi z

c.19 Ostateczn.a cena Kredytem: [Nie dotyczy]. Obligacje sg indeksowane w odniesieniu do wystgpienia
referencyjna lub niewystgpienia jednego lub wiekszej liczby zdarzen kredytowych.]
instrumentu
bazowego [W .przy'padlku Obligacji .Struktur_yzov_vanych bedacych_ Ob{igacjam/ Powigzanymi z

Obligacjami Dtugoterminowymi: Nie dotyczy. Obligacje sg indeksowane w
odniesieniu do wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej liczby zdarzenh
dotyczacych obligacji dlugoterminowych.]

[Nie dotyczy. Obligacje nie sg powigzane z zadnym instrumentem bazowym i kwota
wykupu w terminie zapadalnosci lub we wczesniejszym terminie jest rowna statej
kwocie nizszej niz 100% Okreslonej Denominaciji.]

[Patrz Element C.18 powyzej.]

[Ostateczna cena referencyjna: warto$¢ instrumentu(éw) bazowego(ych)
w stosownej(ych) dacie(tach) wyceny na potrzeby wykupu, z zastrzezeniem
wystgpienia okreslonych zdarzeh nadzwyczajnych i korekt majgcych wptyw na
taki(e) instrument(y) bazowy(e).]

C.20 Rodzaj [Rodzaj instrumentu bazowego to: [akcja] [indeks] [indeks SGI] [kwity depozytowe]
inst ¢ [fundusz notowany na gietdzie (ETF)] [stopa referencyjna] [kurs walutowy] [towar]
Instrumentu [indeks towarowy] [fundusz] [wskaznik inflacji] [produkt notowany na gietdzie (ETP)]
bazowego [nieudziatowe papiery wartosciowe takie jak [certyfikaty] [pozagieldowe produkty
i miejsce, pochodne] [kontrakt[y] [opcyjny[e] [future]] [akcja uprzywilejowana] [warrant] [future]
w ktérym mozna [portfel] [spread swapu ryzyka kredytowego ]
yzyskaé ) [Informacje o instrumencie bazowym sg dostepne na nastepujgcej(ych) stronie(ach)
informacje internetowej(ych) lub stronie(ach) serwisu: [wpisa¢ nazwe instrumentu bazowego
o instrumencie oraz odpowiedniej strony internetowej lub strony serwisul]]
bazowym

[W przypadku Obligacji Strukturyzowanych bedgcych Obligacjami Powigzanymi z
Kredytem: Nie dotyczy. Obligacje sg indeksowane w odniesieniu do wystgpienia lub
niewystagpienia jednego lub wigkszej liczby zdarzen kredytowych w odniesieniu do
jednego lub kilku podmiotéw referencyjnych) [nalezgcych do indeksu]: [wpisac¢
nazwe podmiotu referencyjnego (podmiotéw referencyjnych), rodzaj transakcji,
zobowigzanie referencyjne, poziom uprzywilejowania, cene referencyjng i/lub wage
podmiotu referencyjnego].]

[W przypadku Obligacji Strukturyzowanych bedacych Obligacjami Powigzanymi z
Obligacjami Dtugoterminowymi: Obligacje sg indeksowane w odniesieniu do
wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej liczby zdarzen dotyczgcych
obligacji dtugoterminowych: [wpisa¢ nazwe obligacji dtugoterminowych.]

[W przypadku Obligacji Powigzanych z Portfelem, gdy ma zastosowanie Portfel
Dynamiczny: Informacje na temat instrumentu bazowego (,Portfel”) oraz
modyfikacji jego skfadnikéw (,Sktadniki Portfela”), zgodnie z kryteriami zdatnosci
portfela, sg dostepne na nastepujgcej stronie internetowej: [wpisa¢ adres strony
internetowej, kryteria zdatno$ci portfela oraz nazwe doradcy ds. wag].
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[Nie dotyczy. Obligacje nie sg powigzane z zadnym instrumentem bazowym i kwota
wykupu w terminie zapadalnosci lub we wczesniejszym terminie jest rowna statej
kwocie nizszej niz 100% Okreslonej Denominaciji.]]

Dziat D — Ryzyko

D.2

Najwazniejsze
informacje

o gtownych
czynnikach ryzyka
charakterystycznych
dla emitenta

[i gwaranta]

Inwestycja w Obligacje wigze sie z pewnymi rodzajami ryzyka, ktére
powinny zosta¢ ocenione przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

W szczegdlnosci, Grupa jest narazona na ryzyko, jakie jest nieodtgczne z
jej dziatalnoscig podstawowg, w tym:.

ryzyko zwigzane ze $rodowiskiem makroekonomicznym, rynkowym i
regulacyjnym:

Globalna gospodarka i rynki finansowe charakteryzuje wysoki poziom
niepewnosci, co moze wywrze¢ istotny i niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wynik na dziatalnosci operacyjnej
Grupy.

Ekspozycja na rynki regionalne moze wywrzeé niekorzystny wplyw na
wyniki Grupy.

Brexit i jego wptyw na rynki finansowe i Srodowisko gospodarcze moze
wywrze¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy i wynik na
dziatalnosci operacyjnej.

Zwiekszona konkurencja, ze strony bankoéw i innych instytuciji, moze
wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy i wynik na
dziatalno$ci operacyjnej, zaréwno na jej rodzimym rynku francuskim, jak
i w ujeciu miedzynarodowym.

Grupa podlega $cistym procedurom nadzorczym i regulacyjnym w
kazdym z krajéw, w ktérych prowadzi dziatalnos¢ i zmiany w tych
procedurach regulacyjnych moga wywrze¢ istotny wptyw na dziatalnos¢
Grupy oraz ponoszone przez nig koszty, jak réwniez na srodowisko
finansowe i gospodarcze, w ktérym prowadzi dziatalnos¢.

W okresie dekoniunktury rynkowej Grupa moze uzyskiwac¢ nizsze

przychody z dziatalnosci brokerskiej i innej opartej na prowizjach i
optatach.

ryzyko kredytowe:

Grupa jest narazona na ryzyko kontrahenta i ryzyko koncentracji, co
moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wynik na dziatalnosci
operacyjnej i sytuacje finansowg Grupy.

Stabilnos¢ finansowa i dziatalno$¢ pozostatych instytucji finansowych i
uczestnikéw rynku moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na Grupe.

Opodznione lub nieprawidtowe tworzenie rezerw na straty na kredytach
moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na wynik na dziatalnosci operacyjnej
i sytuacje finansowg Grupy.

ryzyko rynkowe i strukturalne:

Zmiennos$¢ na rynkach finansowych moze narazi¢ Grupe na znaczace
straty na dziatalnosci bankowej i inwestycyjnej.
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Zmiany stép procentowych moga wywrzeé niekorzystny wpltyw na
dziatalno$¢ bankowa Grupy i zarzgdzanie aktywami przez Grupe.

Wahania kurséw wymiany mogg wywrzeé niekorzystny wptyw na wynik
na dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Przedtuzajgce sie spadki na rynkach finansowych Ilub obnizona
ptynno$¢ na tych rynkach mogg utrudni¢ sprzedaz aktywow oraz
wykorzystywanie pozycji handlowych i doprowadzi¢ do powstania
powaznych strat.

Strategia zabezpieczenia przed ryzykiem finansowym Grupy moze nie
by¢ w stanie uchroni¢ Grupy przed kazdym ryzykiem straty.

ryzyko operacyjne:

Awarie operacyjne, rozwigzanie umow lub ograniczenia w wydajnosci
dotyczace instytucji, z ktérymi Grupa wspotpracuje badz tez awaria lub
wtamanie do systemow informatycznych Grupy moze spowodowac
straty oraz narazi¢ na szwank renome Grupy.

Jesli Grupa dokona nabycia, moze nie by¢é w stanie zarzgdzaé
procesem integracji w sposob efektywny kosztowo lub uzyskac
spodziewanych korzysci.

Grupa moze ponie$¢ straty w wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub
katastrof, w tym aktow terroru lub katastrof zywiotowych.

Grupa jest narazona na ryzyko prawne, ktére moze wywrze¢ negatywny
wptyw na jej sytuacje finansowg lub wynik na dziatalnosci operacyjne;j.

Ryzyko popsucia renomy Grupy moze zaszkodzi¢ jej sytuacji
konkurencyjnej.

ryzyko modeli:

System zarzadzania ryzykiem Grupy oparty w duzym stopniu na
modelach moze nie by¢ skuteczny i moze narazi¢ Grupe na
niezidentyfikowane lub nieprzewidziane ryzyko, co moze doprowadzi¢
do powstania znaczgcych strat.

ryzyko zwigzane z finansowaniem:

Nadzwyczajne srodki podjete przez rzady, banki centralne i organy
regulacyjne mogg wywrze¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wynik
na dziatalno$ci operacyjnej i sytuacje finansowg Grupy.

Uzaleznienie Grupy od dostepu do finansowania oraz innych zrodet
ptynnosci moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wynik na
dziatalno$ci operacyjnej i sytuacje finansowa Grupy.

ryzyko strategiczne i biznesowe:

Ryzyko zwigzane z realizacjg planu strategicznego Grupy.

W celu przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska, Grupa polega na
zatozeniach i szacunkach, ktore, jesli okazg sie by¢ nieprawidiowe,
moga wywrze¢ znaczacy niekorzystny wplyw na jej sprawozdanie
finansowe.
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Jesli Grupa dokona nabycia, moze nie by¢ w stanie zarzadzac
procesem integracji w sposéb efektywny kosztowo lub uzyskacé
spodziewanych korzysci.

Niezdolnos¢  Grupy  do pozyskiwania i zatrzymywania
wykwalifikowanych pracownikéw, jak réwniez znaczgce zmiany ram
regulacyjnych dotyczacych pracownikow i wynagrodzen, moze wywrzeé
niekorzystny wptyw na jej wyniki.

[Wpisac, jesli Emitentem jest SG Issuer lub SG Option Europe: Jako ze
Emitent jest czescig Grupy, powyzsze rodzaje ryzyka majg réwniez
zastosowanie do Emitenta.]

[Nalezy usunaé¢ Element D.3, jesli Obligacje to instrumenty pochodne, do ktorych stosuje sie Zatacznik Xl
rozporzgdzenial

[D.3

Najwazniejsze
informacje

o gtéwnych
czynnikach ryzyka
charakterystycznych
dla papieréw
wartosciowych

[Nalezy wpisac, jesli Obligacje nie majg uprzednio okre$lonej daty
zapadalnosci: W przypadku Obligacji Bezterminowych, czas trwania
Obligacji zalezy od opcjonalnego wykupu dokonanego wediug wyboru
Emitenta [lub, zaleznie od okolicznosci, Obligatariusza]. Mozliwo$¢
opcjonalnego wykupu przez Emitenta, w uprzednio ustalonej dacie, moze
mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ rynkowg Obligacji. Potencjalni inwestorzy
powinni rozwazy¢ ryzyko reinwestycji w Swietle innych inwestycji dostepnych
w momencie wykupu. [Jesli nie istnieje rynek wtdrny, inwestorzy mogg nie
mie¢ mozliwosci sprzedazy Obligacji]. [Ponadto, taki opcjonalny wykup moze
uniemozliwi¢ Obligatariuszom osiagniecie korzysci ze zmian wartosci
instrumentu(éw) bazowego(ych) w trakcie catego okresu, jaki pierwotnie
przewidziano, co zostatoby odzwierciedlone w kwocie odsetek.]]

[Nalezy wpisac, jesli Obligacje podlegajg wykupowi wedtug wyboru Emitenta:
Mozliwos¢ opcjonalnego wykupu przez Emitenta, w uprzednio ustalonej
dacie, moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ rynkowg Obligacji.
Potencjalni inwestorzy powinni rozwazy¢ ryzyko reinwestycji w $wietle innych
inwestycji dostepnych w momencie wykupu. [Ponadto, taki opcjonalny wykup
wedtug wytgcznego uznania Emitenta moze uniemozliwi¢ Obligatariuszom
osiggniecie korzysci ze zmian wartosci instrumentu(éw) bazowego(ych) po
wykupie w wykonaniu tej opcji, co zostatoby odzwierciedlone w kwocie
odsetek.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje o Stafej Stopie Procentoweyj:
Inwestycja w Obligacje o Statej Stopie Procentowej jest zwigzana z ryzykiem
powigzanym z wahaniami stép rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw
na wartos¢ takich Obligaciji.]

[Nalezy wpisa¢ tylko, jes$li Obligacje to Obligacie o Zmiennej Stopie
Procentowej: Inwestycje w Obligacje o zmiennej(ych) stopie(ach)
procentowej(ych) moga charakteryzowac sie wahaniami wartosci.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje o Odwrotnej Zmiennej
Stopie Procentowej: Obligacje o Odwrotnej Zmiennej Stopie Procentowej
moga charakteryzowac sie wiekszymi wahaniami wartosci, poniewaz wzrost
stopy referencyjnej nie tylko powoduje spadek stopy procentowej Obligacii,
ale moze takze odzwierciedla¢ wzrost obowigzujgcych stép procentowych,
wptywajgc jeszcze bardziej niekorzystnie na warto$¢ rynkowg takich
Obligacji.]
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[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Zerokuponowe: Zmiany
rynkowych stop procentowych majg zasadniczo wiekszy wpltyw na ceny
Obligacji Zerokuponowych niz na ceny zwykiych Obligacji, poniewaz
zdyskontowane ceny emisji sg zasadniczo ponizej warto$ci nominalnej.]

[Na/ez’y wpisac¢ tylko w przypadku Oprocentowania Strukturyzowanego:
Ptatnosci z tytutu odsetek od Obligacji, w dacie zapadalnosci lub innej, sa
wyliczane poprzez odniesienie do okreslonych instrumentéw bazowych,
zwrot z Obligacji zalezy od zmian wartos$ci instrumentu bazowego, a te moga
sie waha¢. Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze Obligacje te
moga charakteryzowaé si¢ duzymi zmianami wartosci i moga nie otrzymac
zadnych odsetek.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Dwuwalutowe: W przypadku
Obligacji Dwuwalutowych, kwota ptatnej naleznosci gtéwnej i/lub odsetek
zalezy od zmian kurséw wymiany walut lub jest ptatna w jednej lub wigkszej
liczbie walut, ktére mogg by¢ inne niz waluta Obligacji. A zatem inwestycja w
Obligacje Dwuwalutowe moze wigzac sie z ryzykiem rynkowym podobnym
do bezposredniej inwestycji w waluty i potencjalni inwestorzy powinni
uzyskac stosowng porade.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Cze$ciowo Opfacone: W
przypadku Obligacji Czesciowo Optaconych cena emisyjna jest ptatna w
formie wiecej niz jednej ptatnosci czesciowej. Niedokonanie jakiejkolwiek
kolejnej ptatnosci czesciowej moze narazi¢ inwestora na utrate czesci lub
catosci jego inwestycji.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Zabezpieczone emitowane
przez SG Issuer: W przypadku Obligacji Zabezpieczonych nie ma gwarancji,
ze po dochodzeniu zaspokojenia z odpowiedniego [zastawu] [zastawu na
zbiorze sktadnikbw majgtkowych o niezmiennym sktadzie] wptywy z
zaspokojenia dostepne do podziatu (lub warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia,
ktory moze zosta¢ dostarczony) bedg wystarczajgce na zaptate wszystkich
kwot naleznych inwestorom. W przypadku jakiegokolwiek niedoboru kwot
naleznych inwestorowi temu inwestorowi nie bedzie przystugiwaé dalsze
roszczenie wobec Emitenta, lecz bedzie mu nadal przystugiwac roszczenie
wobec Gwaranta z tytutu takich kwot.]

[Warunki Obligacji mogg zawieraé postanowienia, zgodnie z ktorymi
w momencie wystgpienia okreslonych zaktécen na rynku moze dojs¢ do
opoznien w rozliczeniu Obligacji lub mogg zosta¢ wprowadzone okreslone
zmiany. Ponadto, w przypadku wystgpienia zdarzern majgcych wptyw na
instrument(y) bazowy(e), zgodnie z warunkami Obligacji Emitent moze
[zastgpi¢ instrument(y) bazowy(e) nowym(i)], przerwa¢ ekspozycje na
instrument(y) bazowe i zastosowa¢ do uzyskanych w ten sposéb wplywow
stope referencyjng do daty zapadalnosci Obligacji, przesung¢ date
zapadalnosci Obligacji[, dokonaé wykupu Obligacji przed terminem wedtug
ich wartosci rynkowej][,] [lub] [potrgci¢ z dowolnej naleznej kwoty zwiekszony
koszt transakcji zabezpieczajgcej, w kazdym z powyzszych przypadkéw bez
uprzedniej zgody Obligatariuszy].]

[Gwarancja stanowi ogdlne i niezabezpieczone zobowigzanie umowne
Gwaranta i tylko Gwaranta. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zalezg takze
od zdolnosci kredytowej Gwaranta.]

[Zwraca sie uwage potencjalnych inwestoréw w Obligacje korzystajgcych z
Gwarancji, ze w przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta
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uprawnienie Obligatariusza bedzie ograniczone do [(i)] sum uzyskanych w
wyniku zgtoszenia roszczenia z tytutu Gwarancji zgodnie z jej warunkami, nie
beda mieli oni natomiast prawa wszczyna¢ postepowan, sgdowych lub
innych, ani w inny sposob dochodzi¢ roszczen wobec Emitenta [(ii) oraz, tylko
w odniesieniu do Obligacji Zabezpieczonych, sum uzyskanych po
dochodzeniu zaspokojenia ze stosownej [Umowy Zastawu] [Oswiadczenia o
Ustanowieniu Zabezpieczenia).]

[Gwarancja jest wytacznie gwarancjg ptatnosci, a nie gwarancjag spetnienia
Swiadczenia przez stosownego Emitenta ani wykonania ktéregokolwiek z
innych jego zobowigzan wynikajgcych z Obligacji objetych Gwarancja.]

[Sociéte Générale bedzie wystepowac jako emitent w ramach Programu, jako
Gwarant Obligacji emitowanych przez Emitenta, a takze zapewniac
instrumenty zabezpieczajgce dla Emitenta. W zwigzku z tym, inwestorzy
beda narazeni nie tylko na ryzyko kredytowe Gwaranta, ale takze na ryzyko
operacyjne wynikajgce z faktu, ze Gwarant przyjmujacy obowigzki i
zobowigzania Gwaranta oraz zapewniajacy instrumenty zabezpieczajgce nie
jest podmiotem niezaleznym.]

[Potencjalny konflikt intereséw oraz ryzyko operacyjne bedgce wynikiem
wspomnianego powyzej braku niezaleznosci sg czesciowo ograniczone w
ten sposéb, ze za wykonanie Gwarancji i zapewnienie instrumentéw
zabezpieczajgcych bedg odpowiedzialne poszczegblne segmenty
dziatalnosci Gwaranta, z ktérych kazdy jest prowadzony jako oddzielna
jednostka operacyjna, oddzielona tzw. chinskimi murami (barierami
informacyjnymi) i kierowana przez rozne zespoty zarzadcze.]

Emitent [i Gwarant] oraz kazdy z [jego] [ich] podmiotéw zaleznych i/lub [jego]
[ich] podmiotéw powigzanych [moze] [mogg] posiada¢ lub otrzymywac, w
zwigzku ze swojg pozostatg dziatalnoscig gospodarcza, istotne informacje na
temat instrumentéw bazowych. Taka dziatalnos¢ i takie informacje moga
powodowac niekorzystne skutki dla Obligatariuszy.

Emitent [i Gwarant] oraz kazdy z [jego] [ich] podmiotow zaleznych i/lub [jego]
[ich] podmiotéw powigzanych [moze] [moga] wystepowaé w innym
charakterze w odniesieniu do Obligacji, takim jak animator rynku (market
maker), agent ds. obliczen lub agent. W zwigzku z tym moze dojs¢ do
konfliktu interesow.

W zwigzku z ofertg Obligacji Emitent [i Gwarant] i/lub [jego] [ich] ich podmioty
powigzane [moze] [mogg] zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce w
odniesieniu do sktadnika(éw) aktywow referencyjnych lub powigzanych
instrumentéw pochodnych, ktére mogg mie¢ wpltyw na cene rynkowa,
ptynnosc¢ lub wartosé Obligacii.

W trakcie istnienia Obligacji ich warto$¢ rynkowa moze by¢ nizsza niz wartosé
zainwestowanego kapitatu. Ponadto, niewyptacalno$¢ Emitenta [i/lub
Gwaranta] moze spowodowac utrate catego zainwestowanego kapitatu.]

[Uregulowanie i reformy ,wskaznikow referencyjnych” mogg wywrzec
niekorzystny wptyw na warto$¢ Obligacji powigzanych z takimi ,wskaznikami
referencyjnymi” lub odnoszgcymi sie do takich ,wskaznikow referencyjnych”.]

[Nalezy usungc¢ Element D.6, jesli Obligacje to instrumenty diuzne, do ktérych stosuje sie Zatgcznik V
Rozporzadzenia Ilub jesli Obligacje to instrumenty diuzne, do ktorych stosuje sie Zatgcznik Xl

Rozporzadzenial
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[D.6

Najwazniejsze
informacje

o gtéwnych
czynnikach ryzyka
charakterystycznych
dla papieréw
wartosciowych oraz
ostrzezenie o ryzyku
wskazujace, ze
inwestorzy moga
straci¢ catos¢ albo
czes¢ wartosci
swojej inwestycji

[Nalezy wpisac, jesli Obligacje nie majg uprzednio okreslonej daty
zapadalnosci: W przypadku Obligacji Bezterminowych, czas trwania
Obligacji zalezy od opcjonalnego wykupu dokonanego wedtug wyboru
Emitenta [lub, odpowiednio, Obligatariusza]. Mozliwo$s¢ opcjonalnego
wykupu przez Emitenta, w uprzednio ustalonej dacie, moze mie¢ negatywny
wptyw na wartos¢ rynkowg Obligacji. Potencjalni inwestorzy powinni
rozwazy¢ ryzyko reinwestycji w $wietle innych inwestycji dostepnych w
momencie wykupu. [Jesli nie istnieje rynek wtdrny, inwestorzy moga nie mie¢
mozliwosci sprzedazy Obligacji.] [Ponadto, taki opcjonalny wykup moze
uniemozliwi¢ Obligatariuszom osiagniecie korzysci ze zmian wartosci
instrumentu(éw) bazowego(ych) w trakcie catego okresu, jaki pierwotnie
przewidziano.]]

[Nalezy wpisac, jesli Obligacje podlegajg wykupowi wedftug wyboru Emitenta:
Mozliwos¢ opcjonalnego wykupu przez Emitenta, w uprzednio ustalonej
dacie, moze mie¢ negatywny wpltyw na wartos¢ rynkowg Obligacji.
Potencjalni inwestorzy powinni rozwazy¢ ryzyko reinwestycji w swietle innych
inwestycji dostepnych w momencie wykupu. [Ponadto, taki opcjonalny wykup
wedtug wytgcznego uznania Emitenta moze uniemozliwi¢ Obligatariuszom
osiggniecie korzysci ze zmian warto$ci instrumentu(éw) bazowego(ych) w
trakcie catego okresu, jaki pierwotnie przewidziano.]

[Nalezy wpisac, jesli Obligacje podlegaja automatycznemu wykupowi przed
terminem: Obligacje mogg przewidywa¢ automatyczny wykup przed
terminem w zwigzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia. Moze to
uniemozliwi¢ Obligatariuszom osiggniecie korzy$ci ze zmian wartosci
instrumentu(éw) bazowego(ych) w trakcie catego okresu, jaki pierwotnie
przewidziano.]

[Nalezy wpisac¢ tylko, jesli Obligacje to Obligacje Strukturyzowane (inne niz
Obligacje Powigzane z Warrantami, Obligacje Powigzane z Akcjami
Uprzywilejowanymi lub Obligacje Powigzane z Uprawnieniami do Emis;ji:
Warunki Obligacji mogg zawiera¢ postanowienia, zgodnie z ktérymi
w momencie wystgpienia okreslonych zakitécen na rynku moze dojs¢ do
opoznien w rozliczeniu Obligacji lub mogg zosta¢ wprowadzone okre$lone
zmiany. Ponadto, w przypadku wystgpienia zdarzerh majgcych wptyw na
instrument(y) bazowy(e), zgodnie z warunkami Obligacji Emitent moze
[zastgpi¢ instrument(y) bazowy(e) nowym(i)], przerwa¢ ekspozycje na
instrument(y) bazowe i zastosowac¢ do uzyskanych w ten sposéb wptywow
stope referencyjng do daty zapadalnosci Obligacji[, przesungé date
zapadalnosci Obligacji][, dokona¢ wykupu Obligacji przed terminem wedtug
ich wartosci rynkowej][,] [lub] [potrgci¢ z dowolnej naleznej kwoty zwiekszony
koszt transakcji zabezpieczajgcej, w kazdym z powyzszych przypadkéw bez
uprzedniej zgody Obligatariuszy.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Powigzane z Warrantami
lub Obligacje Powigzane z Akcjami Uprzywilejowanymi: W przypadku
wystgpienia zdarzen wptywajgcych na instrument(y) bazowy(e) warunki
Obligacji umozliwiajg Emitentowi wykup Obligacji przed terminem na
podstawie stosunku warto$ci instrumentu bazowego w dacie wystgpienia
zakltocenia do jego wartosci poczatkowej, bez zgody Obligatariuszy.]
[Nalezy wpisac¢ tylko, jes$li Obligacje to Obligacje o Statej Stopie
Procentowej: Inwestycja w Obligacje o stalej stopie procentowej jest
zwigzana z ryzykiem powigzanym z wahaniami stép rynkowych, co moze
mie¢ negatywny wplyw na wartos$¢ takich Obligaciji.]
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[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacie o Zmiennej Stopie
Procentowej: Inwestycje w Obligacje o zmiennej(ych) stopie(ach)
procentowej(ych) moga charakteryzowaé sie duzymi zmianami wartosci.]

[Nalezy wpisac tylko, jeli Obligacje to Obligacje Strukturyzowane inne niz
Obligacje Powigzane z Kredytem (chyba, ze zgodnie z odpowiednimi
Warunkami Ostatecznymi Identyfikator Produktu to 3.10.3) lub Obligacje
Powigzane z Obligaciami Diugoterminowymi: Ptatnosci (z tytutlu kwoty
gtéwnej i/lub odsetek, w dacie zapadalnosci lub innej) z tytutu Obligacji sg
wyliczane w odniesieniu do okreslonego(ych) instrumentu(éw)
bazowego(ych), zwrot z Obligacji zalezy od zmian wartosci instrumentu(éw)
bazowego(ych), ktdra moze sie waha¢. Potencjalni inwestorzy powinni mie¢
swiadomos¢, ze Obligacje mogg charakteryzowaé sie duzymi zmianami
wartosci, i mogg oni nie otrzymac zadnych odsetek oraz moga straci¢ catg
lub znaczacy czes$¢ kwoty gtéwnej.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Powigzane z Kredytem:
Ptatnosci (z tytutu kwoty gtéwnej i/lub odsetek, w dacie zapadalnosci lub
innej) z tytutu Obligacji sg powigzane z wystgpieniem lub niewystgpieniem
jednego lub wiekszej liczby zdarzen kredytowych w odniesieniu do jednego
lub wiekszej liczby podmiotéw referencyjnych. Jesli agent ds. obliczen
ustali, ze wystgpito jedno zdarzenie Ilub wieksza liczba zdarzen
kredytowych, zobowigzanie Emitenta do zaptaty kwoty giéwnej w dacie
zapadalnosci zostanie zastgpione (i) zobowigzaniem do zaptaty innych
kwot (w statej wysokosci lub wyliczanych poprzez odniesienie do wartosci
przewidzianego(ych) do dostarczenia sktadnika(éw) majgtkowego(ych)
stosownego podmiotu referencyjnego, ktére w kazdym przypadku mogg
by¢ nizsze niz warto§¢ nominalna Obligacji w stosownej dacie), i/lub
(ii) zobowigzaniem do dostawy sktadnika majgtkowego przewidzianego do
dostarczenia. Ponadto, oprocentowane Obligacje Powigzane z Kredytem
moga przestac¢ przynosi¢ odsetki w dacie ustalenia zdarzenia kredytowego
lub wezesniejszej.]

[Nalezy wpisac¢ tylko, jesli Obligacje to Obligacje Powigzane z Obligacjami
Dtugoterminowymi: Ptatnosci (z tytutu kwoty gtéwnej i/lub odsetek, w dacie
zapadalnosci lub innej) z tytutu Obligacji sa powigzane z wystapieniem lub
niewystapieniem jednego lub wiekszej liczby zdarzen dotyczacych obligaciji
dtugoterminowych w odniesieniu do jednej lub wigkszej liczby obligaciji
dtugoterminowych. Jesli agent ds. obliczen ustali, ze wystgpito jedno
zdarzenie lub wieksza liczba zdarzen dotyczgcych obligacji
dtugoterminowych, zobowigzanie Emitenta do zaptaty kwoty gtéwnej
w dacie zapadalnosci zostanie zastgpione zobowigzaniem do zaptaty
innych kwot (w statej wysokosci lub wyliczanych poprzez odniesienie do
wartosci stosownej obligacji dtugoterminowej, ktére w kazdym przypadku
moga by¢ nizsze niz wartos¢ nominalna Obligacji w stosownej dacie).[W
przypadku Obligacji zawierajgcych odniesienie do hipotetycznej transakcji
uwazanej za zawartg przez Société Générale i hipotetycznego kontrahenta,
ptatnosci (dotyczace naleznosci gtéwnej i/lub odsetek, w terminie wykupu
lub w innym) z tytutu Obligacji bedg réowniez powigzane z hipotetyczng
transakcjg.] Ponadto, oprocentowane Obligacje Powigzane z Obligacjami
Dilugoterminowymi moga przesta¢ przynosi¢ odsetki w dacie ustalenia
zdarzenia dotyczacego obligacji dtugoterminowych lub wczesniejszej.]
[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje mogg zosta¢ wykupione poprzez
fizyczng dostawe: W przypadku, gdy Obligacje przewidujg dostarczenie
dowolnego skfadnika majgtkowego w momencie wykupu, dostawa takiego
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sktadnika majgtkowego bedzie podlegaé wszystkim obowigzujgcym
przepisom prawa, regulacjom i praktykom dziatania, a Emitent nie poniesie
zadnej odpowiedzialnosci, jedli nie bedzie w stanie dostarczy¢ lub zapewni¢
dostawy takiego sktadnika majgtkowego stosownemu posiadaczowi
Obligacji przez wzglad na takie przepisy prawa, regulacje lub praktyki
dziatania. Kazdy posiadacz Obligacji powinien mie¢ swiadomos¢, ze jesli
Obligacje mogg zosta¢ wykupione poprzez dostawe skftadnika
majgtkowego przewidzianego do dostarczenia, uznaje sie, ze taki
Obligatariusz przyjagt do wiadomosci izrozumiat te kwestie oraz
samodzielnie zbadat i ocenit czy moze i ma prawo przyjgc¢ taki sktadnik, nie
polegajac w tym zakresie na jakimkolwiek oswiadczeniu Emitenta, Agenta
ds. Ptatnosci, Société Générale w charakterze Gwaranta lub Agenta ds.
Obliczen w zwigzku z Obligacjami, lub podmiotéw powigzanych Société
Générale.

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Dwuwalutowe: W przypadku
Obligacji Dwuwalutowych, kwota ptatnej naleznosci gtéwnej i/lub odsetek
zalezy od zmian kurséw wymiany walut lub jest ptatna w jednej lub wiekszej
liczbie walut, ktére mogg by¢ inne niz waluta Obligacji. A zatem inwestycja w
Obligacje Dwuwalutowe moze wigza¢ sie z ryzykiem rynkowym podobnym
do bezposredniej inwestycji w waluty i potencjalni inwestorzy powinni
uzyskaé stosowng porade.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Cze$ciowo Optacone: W
przypadku Obligacji Czgsciowo Optaconych cena emisyjna jest ptatna w
formie wiecej niz jednej ptatnosci czesciowej. Niedokonanie jakiejkolwiek
kolejnej ptatnosci czesciowej moze narazi¢ inwestora na utrate czesci lub
catosci jego inwestycji.]

[Nalezy wpisac tylko, jesli Obligacje to Obligacje Zabezpieczone emitowane
przez SG Issuer: W przypadku Obligacji Zabezpieczonych nie ma gwarancji,
ze po dochodzeniu zaspokojenia z odpowiedniego [zastawu] [zastawu na
zbiorze skfadnikbw majgtkowych o niezmiennym sktadzie] wpltywy z
zaspokojenia dostepne do podziatu (lub warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia,
ktory moze zosta¢ dostarczony) beda wystarczajace na zaptate wszystkich
kwot naleznych inwestorom. W przypadku jakiegokolwiek niedoboru kwot
naleznych inwestorowi temu inwestorowi nie bedzie przystugiwaé dalsze
roszczenie wobec Emitenta, lecz bedzie mu przystugiwac roszczenie wobec
Gwaranta z tytutu takich kwot.]

[Gwarancja stanowi ogélne i niezabezpieczone zobowigzanie umowne
Gwaranta i tylko Gwaranta. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zalezg takze
od zdolnosci kredytowej Gwaranta.]

[Zwraca sie uwage potencjalnych inwestorow w Obligacje korzystajgcych z
Gwarancji, ze w przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta
uprawnienie Obligatariusza bedzie ograniczone do [(i)] sum uzyskanych w
wyniku zgtoszenia roszczenia z tytutu Gwarancji zgodnie z jej warunkami, nie
bedg mieli oni natomiast prawa wszczyna¢ postepowan, sadowych lub
innych, ani w inny sposdb dochodzi¢ roszczen wobec Emitenta [(ii) oraz, tylko
w odniesieniu do Obligacji Zabezpieczonych, do sum uzyskanych po
dochodzeniu zaspokojenia z przedmiotu [stosownej Umowy Zastawu]
[stosownego Oswiadczenia o Ustanowieniu Zabezpieczenial.]
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[Gwarancja jest wytacznie gwarancjg ptatnosci, a nie gwarancjag spetnienia
Swiadczenia przez stosownego Emitenta ani wykonania ktéregokolwiek z
innych jego zobowigzan wynikajacych z Obligacji objetych Gwarancjg.]

[Sociétée Générale bedzie wystepowac jako emitent w ramach Programu, jako
Gwarant Obligacji emitowanych przez Emitenta, a takze zapewniac
instrumenty zabezpieczajgce dla Emitenta. W zwigzku z tym, inwestorzy
beda narazeni nie tylko na ryzyko kredytowe Gwaranta, ale takze na ryzyko
operacyjne wynikajgce z faktu, ze Gwarant przyjmujagcy obowigzki i
zobowigzania Gwaranta oraz zapewniajgcy instrumenty zabezpieczajace nie
jest podmiotem niezaleznym.]

[Potencjalny konflikt intereséw oraz ryzyko operacyjne bedgce wynikiem
wspomnianego powyzej braku niezaleznosci sg czesciowo ograniczone w
ten sposéb, ze za wykonanie Gwarancji i zapewnienie instrumentéw
zabezpieczajgcych bedg odpowiedzialne poszczegdlne segmenty
dziatalnosci Gwaranta, z ktérych kazdy jest prowadzony jako oddzielna
jednostka operacyjna, oddzielona tzw. chinskimi murami (barierami
informacyjnymi) i kierowana przez rozne zespoty zarzadcze.]

Emitent [i Gwarant] oraz kazdy z [jego] [ich] podmiotow zaleznych i/lub [jego]
[ich] podmiotéw powigzanych [moze] [mogg] posiadaé lub otrzymywac, w
zwigzku ze swojg pozostata dziatalnoscig gospodarcza, istotne informacje na
temat instrumentéw bazowych. Taka dziatalno$¢ i takie informacje mogg
powodowac niekorzystne skutki dla Obligatariuszy.

Emitent [i Gwarant] oraz kazdy z [jego] [ich] podmiotdw zaleznych i/lub [jego]
[ich] podmiotdw powigzanych [moze] [mogag] wystepowaé w innym
charakterze w odniesieniu do Obligacji, takim jak animator rynku (market
maker), agent ds. obliczen lub agent. W zwigzku z tym moze dojs¢ do
konfliktu interesow.

W zwigzku z ofertg Obligacji Emitent [i Gwarant] i/lub [jego] [ich] podmioty
powigzane [moze] [mogg] zawieraC transakcje zabezpieczajgce w
odniesieniu do sktadnika(éw) aktywow referencyjnych lub powigzanych
instrumentéw pochodnych, ktére mogg mie¢ wptyw na cene rynkows,
ptynnos¢ lub wartos¢ Obligacii.

W trakcie istnienia Obligacji ich warto$¢ rynkowa moze by¢ nizsza niz warto$é
zainwestowanego kapitatu. Ponadto, niewyptacalnos¢ Emitenta [i/lub
Gwaranta] moze spowodowac utrate catego zainwestowanego kapitatu.

[Uregulowanie i reformy ,wskaznikow referencyjnych” mogg wywrzec
niekorzystny wptyw na warto$¢ Obligacji powigzanych z takimi ,wskaznikami
referencyjnymi” lub odnoszacymi sie do takich ,wskaznikow referencyjnych”.]

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze mogg straci¢ catos¢ lub czes¢ swojej
inwestycji.]

Dziat E — Oferta

[Nalezy usung¢ Elementy E.2b i E.3m jesli Obligacje to instrumenty diuzne, do ktorych stosuje sie
Zatacznik Xlll Rozporzadzenia]

[E.2b

Przyczyny oferty
i opis wykorzystania
wplywoéw pienieznych

[Wptywy pieniezne netto z emisji Obligacji bedg przeznaczone na ogdine
potrzeby finansowania Grupy Société Générale, co obejmuje generowanie
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zysku.] [Nalezy przedstawi¢ szczegotowe informacje dotyczgce innych
konkretnych sposobéw wykorzystania wptywdw finansowych]

E.3 Opis warunkow oferty [Obligacje nie sg przedmiotem Oferty Publicznej na terenie Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.]
[Jurysdykcja(e) Oferty Publicznej: [Nalezy okreslic kraj(e) oferty]
Okres Waznosci Oferty: [Nalezy okresli¢ okres wazno$ci oferty]
Cena Oferty: [Nalezy okresli¢ cene oferty]
Warunki jakim podlega oferta: [Nalezy okreslic warunki, jakim podlega
oferta]
Cena Emisyjna: [Nalezy okreslic cene emisyjng]

E.4 Opis intereséw, [Nalezy umiescic¢ skrotowy opis interesow, wigcznie z konfliktem intereséw,
witacznie z konfliktem o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty, przedstawiajgc szczegoétowo
interesOw, o istotnym dane os6b zaangazowanych i charakter intereséw.] [Z wyjatkiem optat na
znaczeniu dla emisji rzecz dealera(6éw), o ile Emitentowi wiadomo, zadna osoba zaangazowana
lub oferty w emisje Obligacji nie posiada intereséw o istotnym znaczeniu dla oferty.]

E.7 Szacunkowe koszty [Nie dotyczy. Emitent ani oferujgcy nie pobierajg od inwestora zadnych

pobierane od
inwestora przez
Emitenta lub
oferujacego

kosztow.] [Koszty pobierane od inwestora bedg réwne [Nalezy okreslic
wielko$¢ kwotowg lub procentowg, w zalezno$ci od sytuacji.]]
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