SOCIETE APPLICABLE FINAL TERMS
GENERALE FINAL VERSION APPROVED BY THE ISSUER

MIFID Il product governance — Solely for the purposes of the manufacturer's product approval
process, the target market assessment in respect of the Notes, taking into account the five categories
referred to in item 18 of the Guidelines published by ESMA on 5 February 2018 as well as the
determination of the appropriate distribution channel, has been made and is available on the following
website: https:/iregulatory.sgmarkets.com/#/mifid2/emt (the “Target Market”). Any person
subsequently offering, selling or recommending the Notes (a distributor) should take into
consideration the Target Market assessment and the suggested distribution strategy for the product;
however, a distributor subject to MIFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Notes (by either adopting or refining the Target Market assessment) and
determining appropriate distribution channels.

Dated 02/03/2020

SG Issuer
Legal entity identifier (LEI): 549300QNMDBVTHX8H127

Issue of up to PLN 25 000 000 Notes due 14/04/2025
Unconditionally and irrevocably guaranteed by Société Générale
under the
Debt Instruments Issuance Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions set forth under
the heading "Terms and Conditions of the English Law Notes" in the Base Prospectus dated 14 June 2019,
which constitutes a base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) as
amended or superseded (the Prospectus Directive). This document constitutes the Final Terms of the Notes
described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and Article 8.4 of the Luxembourg
act dated 10 July 2005 on prospectuses for securities, as amended, and must be read in conjunction with the
Base Prospectus and the supplement(s) to such Base Prospectus dated 19 August 2019 and 11 October
2019 and 29 November 2019 and 15 January 2020 and 13 February 2020 and any supplement published
prior to the Issue Date (as defined below) (the Supplement(s)); provided, however, that to the extent such
Supplement (i) is published after these Final Terms have been signed or issued and (i) provides for any
change to the Conditions as set out under the heading “Terms and Conditions of the English Law Notes”,
such change shall have no effect with respect to the Conditions of the Notes to which these Final Terms
relate. Full information on the Issuer, the Guarantor and the offer of the Notes is only available on the basis of
the combination of these Final Terms, the Base Prospectus and any Supplement(s). Prior to acquiring an
Interest in the Notes described herein, prospective investors should read and understand the information
provided in these Final Terms, the Base Prospectus and any Supplement(s) and be aware of the restrictions
applicable to the offer and sale of such Notes in the United States or to, or for the account or benefit of,
persons that are not Permitted Transferees. A summary of the issue of the Notes (which comprises the
summary in the Base Prospectus as amended to reflect the provisions of these Final Terms) is annexed to
these Final Terms. Copies of the Base Prospectus, any Supplement(s) and these Final Terms are available
for inspection from the head office of the Issuer, the Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and,
in the case of Notes admitted to trading on the Regulated Market or on Euro MTF of the Luxembourg Stock
Exchange, on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and, in the case of Notes
offered to the public or admitted to trading on a Regulated Market in the European Economic Area; on the
website of the Issuer (http://prospectus.socgen.com).

1. (i)  Series Number: 193991EN/20.4
(i)  Tranche Number: 1
(iii) Date on which the Notes Not Applicable
become fungible:
2. Specified Currency: PLN
3. Aggregate Nominal Amount:
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@) - Tranche: up to PLN 25 000 000
(i) - Series: up to PLN 25 000 000
4. Issue Price: 100% of the Aggregate Nominal Amount
5. Specified Denomination(s): PLN 1 000
6 (i) Issue Date: 07/04/2020
(DD/IMM/YYYY)
(i) Interest Commencement Date: Issue Date
7. Maturity Date: 14/04/2025
(DD/IMM/YYYY)
8. Governing law: English law
9 (i)  Status of the Notes: Unsecured
(i) Date of corporate authorisation Not Applicable
obtained for the issuance of
Notes:
(iii) Type of Structured Notes: Share Linked Notes
The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:
Additional Terms and Conditions for Share Linked Notes and
Depositary Receipts Linked Notes
(iv) Reference of the Product 3.3.3 with Option 1 applicable as described in the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae
10. Interest Basis: See section “PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF
ANY) PAYABLE" below.
11. Redemption/Payment Basis: See section “PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION”
below.
12. Issuer’s/Noteholders’ See section “PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION”"

redemption option:

below.

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

13.
14.

15.

0]

Fixed Rate Note Provisions:

Floating Rate Note Provisions:

Structured Interest Note
Provisions:

Structured Interest Amount(s)

Not Applicable
Not Applicable

Applicable as per Condition 3.3 of the General Terms and
Conditions

Unless previously redeemed, on each Interest Payment
Date(i) (i from 1 to 10), the Issuer shall pay to the
Noteholders, for each Note, an amount determined by the
Calculation Agent as follows:

Scenario 1:

If on Valuation Date(i), WorstPerformance(i) is higher than or
equal to -50.0% , then:

Structured  Interest  Amount(i) = Max(0;
Denomination x (i x 3.80%) - SumCouponsPaid(i-1))

Specified

Scenario 2:

If on Valuation Date(i), WorstPerformance(i) is lower than -
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50.0% , then:

Structured Interest Amount(i) = O (zero)

Definitions relating to the Structured Interest Amount are set
out in paragraph 27(ii) "Definitions relating to the Product”

(i) Specified Period(s)/Interest Interest Payment Date(i) (i from 1 to 10): 14/10/2020;

Payment Date(s): 14/04/2021; 14/10/2021; 14/04/2022; 14/10/2022;
(DD/IMM/YYYY) 17/04/2023; 16/10/2023; 15/04/2024; 14/10/2024; 14/04/2025
(iii) Business Day Following Business Day Convention (unadjusted)
Convention:
(iv) Day Count Fraction: Not Applicable
(V) Business Centre(s): Warsaw
16. Zero Coupon Note Provisions:  Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

17. Redemption at the option of the Not Applicable
Issuer:

18. Redemption at the option of the Not Applicable
Noteholders:

19. Automatic Early Redemption: Applicable as per Condition 5.10 of the General Terms and

Conditions
(i)  Automatic Early Redemption Unless previously redeemed, if an Automatic Early

Amount(s): Redemption Event has occurred, then the Issuer shall

redeem early the Notes on Automatic Early Redemption
Date(i) (i from 1 to 9) in accordance with the following
provisions in respect of each Note:

Automatic Early Redemption Amount(i) = Specified
Denomination x (100%)

Definitions relating to the Automatic Early Redemption
Amount are set out in paragraph 27(ii) "Definitions relating to
the Product”.

(i) Automatic Early Redemption Automatic Early Redemption Date() (i from 1 to

Date(s): 9): 14/10/2020;  14/04/2021;  14/10/2021;  14/04/2022;
(DD/MMIYYYY) 14/10/2022; 17/04/2023; 16/10/2023; 15/04/2024; 14/10/2024

(iii) Automatic Early Redemption is deemed to have occurred, as determined by the
Event: Calculation Agent, if on a Valuation Date(i) (i from 1 to 9),

WorstPerformance(i) is higher than or equal to 0%

20. Final Redemption Amount: Unless previously redeemed, the Issuer shall redeem the
Notes on the Maturity Date, in accordance with the following
provisions in respect of each Note:

Scenario 1:

If on Valuation Date(10), WorstPerformance(10) is higher
than or equal to -50.0% , then:

Final Redemption Amount = Specified Denomination x [100%

]

Scenario 2:

If on Valuation Date(10), WorstPerformance(10) is lower than
-50.0% , then:
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21.

22.

23.
24.

25.

Physical Delivery Notes
Provisions:

Credit Linked Notes
Provisions:

Bond Linked Notes Provisions:

Trigger redemption at the
option of the Issuer:

- Outstanding Amount Trigger
Level:

Early Redemption for tax
reasons, special tax reasons,
regulatory reasons, Force
Majeure Event, Event of
Default, or at the option of the
Calculation Agent pursuant to
the Additional Terms and
Conditions:

Final Redemption Amount = Specified Denomination x (100%
+ WorstPerformance(10))

Definitions relating to the Final Redemption Amount are set
out in paragraph 27(ii) “Definitions relating to the Product”.

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Applicable as per Condition 5.6 of the General Terms and
Conditions

10% of the Aggregate Nominal Amount

Early Redemption Amount: Market Value

PROVISIONS APPLICABLE TO THE UNDERLYING(S) IF ANY

26.

0]

(i)

(iii)

(iv)

Underlying(s):

The following Shares (each an "Underlying(k)" and together
the "Basket") as defined below:

k Company | Bloomberg Ticker Exchange Website
1| Telefonica SA TEF SQ Spanish Continuous Market www.telefonica.es/
2| Repsol SA REP SQ Spanish Continuous Market www.repsol.com

Information relating to the
past and future performances
of the Underlying(s) and
volatility:

Provisions relating, amongst

others, to the Market Disruption

Event(s) and/or Extraordinary
Event(s) and/or any additional
disruption event(s) as
described in the relevant
Additional Terms and
Conditions:

Other information relating to
the Underlying(s):

The information relating to the past and future performances
of the Underlying(s) and volatility are available on the source
specified in the table above.

The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:

Additional Terms and Conditions for Share Linked Notes and
Depositary Receipts Linked Notes

Information or summaries of information included herein with
respect to the Underlying(s), has been extracted from general
databases released publicly or by any other available
information.

Each of the Issuer and the Guarantor confirms that such
information has been accurately reproduced and that, so far
as it is aware and is able to ascertain from information
published, no facts have been omitted which would render the
reproduced information inaccurate or misleading.

DEFINITIONS APPLICABLE TO INTEREST (IF ANY), REDEMPTION AND THE UNDERLYING(S) IF ANY

27.

0]

Definitions relating to date(s):

Valuation Date(0):

Applicable
07/04/2020
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(DD/IMM/YYYY)

Valuation Date(i) (i from 1 to 10) 07/10/2020; 07/04/2021; 07/10/2021; 07/04/2022;
(DD/MM/YYYY) 07/10/2022; 07/04/2023; 09/10/2023; 08/04/2024;
07/10/2024; 07/04/2025

(ii) Definitions relating to the Applicable, subject to the provisions of Condition 4 of the
Product: Additional Terms and Conditions relating to Formulae
SumCouponsPaid(i-1) means SumCouponsPaid(i-2) + Structured Interest Amount(i-

1)

(i from 2 to 10)
With:

SumCouponsPaid(0) = 0 (zero)

WorstPerformance(i) means the Minimum, for k from 1 to 2, of Performance(i,k)
(i from 1 to 10)

Performance(i,k) means (S(i,k) / S(0,k)) - 100%
(i from 1to 10)
(k from 1to 2)

S(i,k) means in respect of any Valuation Date(i) the Closing Price of
(i from 0 to 10) the Underlying(K)
(k from 1to 2)

PROVISIONS RELATING TO SECURED NOTES

28. Secured Notes Provisions: Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

29. Provisions applicable to
payment date(s):
- Payment Business Day: Following Payment Business Day
- Financial Centre(s): Warsaw
30. Form of the Notes:
) Form: Non-US Registered Global Note registered in the name of a

nominee for a common depositary for Euroclear and
Clearstream

(i) New Global Note (NGN — No
bearer Notes) / New
Safekeeping Structure (NSS —
registered Notes):

31. Redenomination: Applicable as per Condition 1 of the General Terms and
Conditions
32. Consolidation: Applicable as per Condition 14.2 of the General Terms and
Conditions
Consolidation: Not Applicable
33. Partly Paid Notes Provisions: Not Applicable
34. Instalment Notes Provisions: Not Applicable
35. Masse: Not Applicable
-5-
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36. Dual Currency Note Provisions: Not Applicable
37. Additional Amount Provisions  Not Applicable

for Italian Certificates:

38. Interest Amount and/or the Not Applicable
Redemption Amount switch at
the option of the Issuer:

39. Portfolio Linked Notes Not Applicable
Provisions:
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PART B — OTHER INFORMATION

LISTING AND ADMISSION TO TRADING
@) Listing: None
(i) Admission to trading: Not Applicable

(iii) Estimate of total expenses Not Applicable
related to admission to
trading:

(iv) Information required for Not Applicable
Notes to be listed on SIX
Swiss Exchange:

RATINGS

The Notes to be issued have not been rated.

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save for fees, if any, payable to the Dealer, and so far as the Issuer is aware, no person involved
in the issue of the Notes has an interest material to the offer.

The Dealer and its affiliates have engaged, and may in the future engage, in investment banking
and/or commercial banking transactions with, and may perform other services for, the Issuer and
its affiliates in the ordinary course of business.

Société Générale will ensure the roles of provider of hedging instruments to the Issuer of the
Notes and Calculation Agent of the Notes.

The possibility of conflicts of interest between the different roles of Société Générale on one
hand, and between those of Société Générale in these roles and those of the Noteholders on the
other hand cannot be excluded.

Furthermore, given the banking activities of Société Générale, conflicts may arise between the
interests of Société Générale acting in these capacities (including business relationship with the
issuers of the financial instruments being underlyings of the Notes or possession of non public
information in relation with them) and those of the Noteholders. Finally, the activities of Société
Générale on the underlying financial instrument(s), on its proprietary account or on behalf of its
customers, or the establishment of hedging transactions, may also have an impact on the price of
these instruments and their liquidity, and thus may be in conflict with the interests of the
Noteholders.

REASONS FOR THE OFFER AND USE OF PROCEEDS

@) Reasons for the offer and The net proceeds from each issue of Notes will be applied for
use of proceeds: the general financing purposes of the Société Générale Group,
which include making a profit.
(i) Estimated net proceeds: Not Applicable
(iii) Estimated total expenses: Not Applicable

INDICATION OF YIELD (Fixed Rate Notes only)

Not Applicable

HISTORIC INTEREST RATES (Floating Rate Notes only)

Not Applicable
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PERFORMANCE AND EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT

() PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT
(Structured Notes only)

The value of the Notes, the payment of a Coupon amount on a relevant Interest payment date to
a Noteholder, the payment of an automatic early redemption amount on a relevant automatic
early redemption date, and the payment of a redemption amount to a Noteholder on the maturity
date will depend on the performance of the underlying asset(s), on the relevant valuation date(s).

The value of the Notes is linked to the positive or negative performance of one or several
underlying instrument(s) within the basket. The amount(s) to be paid is/are determined on the
basis of the condition which is satisfied (or not) if the performance of one or several underlying
instrument(s) within the basket is higher than or equal to a predefined barrier performance.

The Notes may provide for an automatic early redemption linked to a specific event. Therefore,
this may prevent the Noteholders from benefitting from the performance of the underlying
instrument(s) over the whole period initially envisaged.

The terms and conditions of the Notes may include provisions under which upon the occurrence
of certain market disruptions delays in the settlement of the Notes may be incurred or certain
modifications be made. Moreover, in case of occurrence of events affecting the underlying
instrument(s), the terms and conditions of the Notes allow the Issuer to substitute the underlying
instrument(s) by new underlying instrument(s), cease the exposure to the underlying asset(s) and
apply a reference rate to the proceeds so obtained until the maturity date of the Notes, postpone
the maturity date of the Notes, early redeem the Notes on the basis of the market value of these
Notes, or deduct from any due amount the increased cost of hedging, and in each case without
the consent of the Noteholders.

Payments (whether in respect of principal and/or Interest and whether at maturity or otherwise) on
the Notes are calculated by reference to certain underlying(s), the return of the Notes is based on
changes in the value of the underlying(s), which may fluctuate. Prospective investors should be
aware that these Notes may be volatile and that they may receive no Interest and may lose all or
a substantial portion of their principal.

During the lifetime of the Notes, the market value of these Notes may be lower than the invested
capital. Furthermore, an insolvency of the Issuer and/or the Guarantor may cause a total loss of
the invested capital.

The attention of the investors is drawn to the fact that they could sustain an entire or a
partial loss of their investment.

(il PERFORMANCE OF RATE(S) OF EXCHANGE AND EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE
OF INVESTMENT (Dual Currency Notes only)

Not Applicable

OPERATIONAL INFORMATION

0] Security identification
code(s):
- ISIN code: XS2112357137
- Common code: 211235713
(i) Clearing System(s): Euroclear Bank S.A/N.V. (Euroclear) / Clearstream Banking
société anonyme (Clearstream)
(iii) Delivery of the Notes: Delivery against payment
(iv) Calculation Agent: Société Générale

Tour Société Générale

17 Cours Valmy

92987 Paris La Défense Cedex
France

U AN
1FAFF5906F83474C002002



SOCIETE APPLICABLE FINAL TERMS
GEMNERALE FINAL VERSION APPROVED BY THE ISSUER
(v) Paying Agent(s): Société Générale Luxembourg SA

(vi)

Eurosystem eligibility of the
Notes:

(vii) Address and contact details

0]

(i)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

of Société Générale for all
administrative
communications relating to
the Notes:

DISTRIBUTION
Method of distribution:

- Dealer(s):

Total commission and
concession:

TEFRA rules:

Non-exempt Offer:

- Individual Consent / Name(s)

and address(es) of any Initial
Authorised Offeror:

- General Consent/ Other
conditions to consent:

U.S. federal income tax
considerations:

Prohibition of Sales to EEA
Retail Investors:

11, avenue Emile Reuter
2420 Luxembourg
Luxembourg

No. Whilst the designation is specified as "no" at the date of
these Final Terms, should the Eurosystem eligibility criteria be
amended in the future such that the Notes are capable of
meeting them the Notes may then be deposited with one of the
ICSDs as common safekeeper and registered in the name of a
nominee of one of the ICSDs acting as common
safekeeper.Note that this does not necessarily mean that the
Notes will then be recognised as eligible collateral for
Eurosystem monetary policy and intraday credit operations by
the Eurosystem at any time during their life. Such recognition
will depend upon the ECB being satisfied that Eurosystem
eligibility criteria have been met.

Société Générale

Tour Société Générale

17 Cours Valmy

92987 Paris La Défense Cedex

France

Name: Sales Support Services - Derivatives

Tel: +33 1 57 29 12 12 (Hotline)

Email: clientsupport-deai@sgcib.com

Non-syndicated

Société Générale

Tour Société Générale

17 Cours Valmy

92987 Paris La Défense Cedex
France

There is no commission and/or concession paid by the Issuer
to the Dealer or the Managers.

Société Générale shall pay to its relevant distributor(s), a
remuneration of up to 3.50% (calculated on the basis of the
term of the Notes) of the nominal amount of Notes effectively
placed by such distributor(s).

Not Applicable

A Non-exempt offer of the Notes may be made by the Dealer
and any Initial Authorised Offeror below mentioned, any
Additional Authorised Offeror, the name and address of
whom will be published on the website of the Issuer
(http://prospectus.socgen.com) in the public offer jurisdiction(s)
(Public Offer Jurisdiction(s)) during the offer period (Offer
Period) as specified in the paragraph “Public Offers in
European Economic Area” below.

Applicable / Santander Bank Polska S.A.
Al. Jana Pawta Il 17
00-854 Warszawa

Not Applicable

The Notes are not Specified Notes for purposes of the Section
871(m) Regulations.

Not Applicable

1FAFF5906F83474C002002
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10. PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA

- Public Offer Jurisdiction(s):
- Offer Period:
- Offer Price:

- Conditions to which the
offer is subject:

- Description of the
application process:

- Description of possibility
to reduce subscriptions and
manner for refunding
excess amount paid by
applicants:

- Details of the minimum
and/or maximum amount of
application:

- Details of the method and
time limits for paying up and
delivering the Notes:

- Manner and date in which
results of the offer are to be
made public:

- Procedure for exercise of
any right of pre-emption,
negotiability of subscription
rights and treatment of
subscription rights not
exercised:

- Whether tranche(s)
has/have been reserved for
certain countries:

- Process for notification to
applicants of the amount
allotted and the indication
whether dealing may begin

Poland

From 04/03/2020 to 27/03/2020

The Notes will be offered at the Issue Price
The price is also increased by fees.

Offers of the Notes are conditional on their issue and, on any
additional conditions set out in the standard terms of business
of the financial intermediaries, notified to investors by such
relevant financial intermediaries.

The Issuer reserves the right to close the Offer Period prior to
its stated expiry for any reason.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer and cancel
the issuance of the Notes for any reason at any time on or prior
to the Issue Date. For the avoidance of doubt, if any
application has been made by a potential investor and the
Issuer exercises such right, no potential investor shall be
entitled to subscribe or otherwise acquire the Notes.

In each case, a notice to the investors on the early termination
or the withdrawal, as applicable, will be published on the
website of the Issuer (http://prospectus.socgen.com).

The distribution activity will be carried out in accordance with
the financial intermediary’s usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer in relation to the
subscription of the Notes.

Not Applicable

Minimum amount of application : PLN 50 000 (i.e. 50 Notes)

The Notes will be issued on the Issue Date against payment to
the Issuer of the net subscription moneys. However, the
settlement and delivery of the Notes will be executed through
the Dealer mentioned above. Investors will be notified by the
relevant financial intermediary of their allocations of Notes and
the settlement arrangements in respect thereof.

Publication on the website of the Issuer
(http://prospectus.socgen.com) and in a daily newspaper of
general circulation in the relevant place(s) of listing and/or
public offer at the end of the subscription period if required by
local regulation.

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

-10 -
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11.

12.

13.

before notification is made:

- Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the subscriber or
purchaser:

ADDITIONAL INFORMATION

- Minimum investment in the
Notes:

- Minimum trading:

Taxes charged in connection with the subscription, transfer,
purchase or holding of the Notes must be paid by the
Noteholders and neither the Issuer nor the Guarantor shall
have any obligation in relation thereto; in that respect,
Noteholders shall consult professional tax advisers to
determine the tax regime applicable to their own situation. The
Noteholders shall also consult the Taxation section in the Base
Prospectus.

Subscription fees or purchases fees: up to 2.00% of Issue
Price per Note, paid by the purchaser to Santander Bank
Polska S.A

PLN 50 000 (i.e. 50 Notes)

PLN 1 000 (i.e. 1 Note)

PUBLIC OFFERS IN OR FROM SWITZERLAND

Not Applicable

BENCHMARK REGULATION
Not Applicable

-11 -
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as Elements the communication of which is required
by Annex XXII of the Commission Regulation (EC) No 809/2004 as amended. These elements are numbered in
Sections— A—-E (A.1-E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and
Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering
sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and
Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case, a short
description of the Element is included in the summary with the mention of "Not Applicable".

Section A — Introduction and warnings

A.1 |Warning This summary must be read as an introduction to the Base Prospectus.

Any decision to invest in the Notes should be based on a consideration of
the Base Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus
and the applicable Final Terms is brought before a court, the plaintiff
investor might, under the national legislation of the Member States, have to
bear the costs of translating the Base Prospectus before the legal
proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled this summary,
including any translation thereof, but only if the summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the
Base Prospectus or it does not provide, when read together with the other
parts of this Base Prospectus, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in the Notes.

A.2 |Consent to the use of the |The Issuer consents to the use of this Base Prospectus in connection with a
Base Prospectus resale or placement of Notes in circumstances where a prospectus is
required to be published under the Prospectus Directive (a Non-exempt
Offer) subject to the following conditions:

- the consent is only valid during the offer period from 04/03/2020 to
27/03/2020 (the Offer Period);

- the consent given by the Issuer for the use of the Base Prospectus to
make the Non-exempt Offer is an individual consent (an Individual
Consent) in respect of Santander Bank Polska S.A.

Al. Jana Pawta Il 17

00-854 Warszawa (the Initial Authorised Offeror) and if the Issuer
appoints any additional financial intermediaries after 02/03/2020 and
publishes details of them on its website http://prospectus.socgen.com, each
financial intermediary whose details are so published (each an Additional
Authorised Offeror);

- the consent only extends to the use of this Base Prospectus to make Non-
exempt Offers of the Notes in Poland.

The information relating to the conditions of the Non-exempt Offer
shall be provided to the investors by any Initial Authorised Offeror and
any Additional Authorised Offeror at the time the offer is made.

Section B — Issuer and Guarantor

B.1 |Legal and commercial SG Issuer (or the Issuer)
name of the issuer

B.2 |Domicile, legal form, Domicile: 16 Boulevard Royal, L—-2449 Luxembourg.
legislation and country
of incorporation Legal form: Public limited liability company (société anonyme).

Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law.

-12 -

U AN
1FAFF5906F83474C002002


http://prospectus.socgen.com/
http://prospectus.socgen.com/

SOCIETE
GENERALE

APPLICABLE FINAL TERMS
FINAL VERSION APPROVED BY THE ISSUER

Country of incorporation: Luxembourg.

B.4b |Known trends affecting |The Issuer expects to continue its activity in accordance with its corporate
the issuer and the objects over the course of 2020.
industries in which it
operates
B.5 |Description of the The Société Générale group (the Group) offers a wide range of advisory
issuer’s group and the |services and tailored financial solutions to individual customers, large
issuer’s position within [corporate and institutional investors. The Group relies on three
the group complementary core businesses:
* French Retail Banking;
« International Retail Banking, Financial Services and Insurance and
« Corporate and Investment Banking, Private Banking, Asset and Wealth
Management and Securities Services.
The Issuer is a subsidiary of the Group and has no subsidiaries.
B.9 [Figure of profit forecast |Not applicable. The Issuer does not provide any figure of profit forecast or
or estimate of the issuer |estimate.
B.10 [Nature of any Not Applicable. The audit report does not include any qualification.
qualifications in the
audit report on the
historical financial
information
B.12 Selectgd .historica}l key Half year |Year Half year [Year
financial information ended ended
regarding the issuer (in K€) 30.06.2019 30.06.2018
31.12.2018 31.12.2017
(non (non
audited)  |(audited) |audited) |(audited)
Total Revenue 33,557 68,302 29,760 92,353
Profit before tax 350 105 148 105
Proflt for the fmanual263 187 126 8
period/year
Total Assets 55,465,073 |49,362,650149,149,860 48,026,909

Statement as no
material adverse change
in the prospects of the
issuer since the date of
its last published
audited financial
statements

There has been no material adverse change in the prospects of the Issuer
since 31 December 2018.

Significant changes in
the issuer's financial or
trading position
subsequent to the
period covered by the
historical financial
information

Not Applicable. There has been no significant change in the financial or
trading position of the Issuer since 30 June 2019.

B.13

Recent events particular
to the issuer which are
to a material extent
relevant to the
evaluation of the
Issuer’s solvency

Not Applicable. There have been no recent events particular to the Issuer
which are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s
solvency.

B.14

Statement as to whether
the issuer is dependent
upon other entities
within the group

See Element B.5 above for the Issuers' position within the Group.

SG Issuer is dependent upon Société Générale Luxembourg SA within the
Group.

B.15

Description of the

The principal activity of SG Issuer is raising finance by the issuance of
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issuer’s principal
activities

warrants as well as debt securities designed to be placed to institutional
customers or retail customers through the distributors associated with
Société Générale. The financing obtained through the issuance of such debt
securities is then lent to Société Générale and to other members of the
Group.

B.16

To the extent known to
the issuer, whether the
issuer is directly or
indirectly owned or
controlled and by whom,
and description of the
nature of such control

SG Issuer is a 100 per cent. owned subsidiary of Société Générale
Luxembourg SA which is itself a 100 per cent. owned subsidiary of Société
Générale and is a fully consolidated company.

B.18

Nature and scope of the
guarantee

The Notes are unconditionally and irrevocably guaranteed by Société
Générale (the Guarantor) pursuant to the guarantee governed by French
law made as of 14 June 2019 (the Guarantee).

The Guarantee obligations constitutes a direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of the Guarantor ranking as senior preferred
obligations, as provided for in Article L. 613-30-3-1-3° of the Code and will
rank at least pari passu with all other existing and future direct, unconditional,
unsecured senior preferred obligations of the Guarantor, including those in
respect of deposits.

Any references to sums or amounts payable by the Issuer which are
guaranteed by the Guarantor under the Guarantee shall be to such sums
and/or amounts as directly reduced, and/or in the case of conversion into
equity, as reduced by the amount of such conversion, and/or otherwise
modified from time to time resulting from the application of a bail-in power by
any relevant authority pursuant to directive 2014/59/EU of the European
Parliament and of the Council of the European Union.

B.19

Information about the
guarantor as if it were
the issuer of the same
type of security that is
subject of the guarantee

The information about Société Générale as if it were the Issuer of the same
type of Notes that is subject of the Guarantee is set out in accordance with
Elements B.19 / B.1, B.19 / B.2, B.19 / B.4b, B.19 / B.5, B.19 / B.9, B.19 /
B.10, B.19 / B.12, B.19 / B.13, B.19 / B.14, B.19 / B.15, B.19 / B.16 below,
respectively:

B.19/ B.1: Legal and commercial name of the guarantor
Société Générale
B.19/ B.2: Domicile, legal form, legislation and country of incorporation

Domicile: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France. Legal form: Public
limited liability company (société anonyme).

Legislation under which the Issuer operates: French law. Country of
incorporation: France.

B.19/ B.4b: Known trends affecting the guarantor and the industries in
which it operates

Société Générale continues to be subject to the usual risks and the risks
inherent to its business.

Despite a welcome bounce back on the GDP figures of the first quarter of
2019 in many of the advanced economies, most signals still point to a
slowdown of the global economy ahead, amidst heightened tariff tensions
between the United States and China, on-going Brexit uncertainty and
various country-specific headwinds.

Financial markets have become more focused on the political risks amidst
concerns that these are now biting into the growth outlook. Tensions on the
markets related to the uncertainties mentioned cannot be excluded as well as
a more pronounced slowdown in investment, which could in turn precipitate a
more pronounced slowdown. In addition the oil market remains highly
volatile.
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Against a backdrop of low inflation and signs of slowing growth, central
banks have shifted to a more accommodative tone in their forward guidance.

The fiscal stance is set to turn less favourable in the US heading into 2020
but should remain supportive in China. Within the euro area, the fiscal policy
varies by member state.

Regarding the evolution of the financial markets, the six-month extension
announced in early April for the Brexit had provided an initial reprieve after a
difficult start to 2019, but the escalation of trade tensions in May, fears of
technological supply chain disruption and geopolitical tensions (for example,
US sanctions against Iran) again undermined market confidence in the
second quarter of the year.

Concerning the specific trajectories of the world's major economies:

e US growth remains dynamic driven by private and public
consumption, but we have doubts about the durability of such
performance. The fading of fiscal stimulus as of mid-2019 and lower
corporate earnings —as margins deteriorate with higher import
tariffs and rising labour costs— will weaken the economy going
forward.

e Economic activity in the euro area is underpinned by firm domestic
consumption and strong labour markets, but growth is set to
decelerate in 2019 and 2020 amidst weakening exports and lower
investment.

e The UK economy has lost significant momentum on the back of
Brexit uncertainty.

e Japan’s economic growth accelerated in the first quarter of 2019 but
private consumption and capital expenditure are now contracting.

e Faced with the risk of a sharp slowdown, China has engaged policy
easing using a mix of fiscal and monetary measures.

e Growth prospects are uneven among emerging markets. While
financial conditions remain benign, especially following the pullback
in US hike rates expectations, emerging markets face large
corporate debt repayments in 2019-2021 and are still vulnerable to
changing market sentiment.

From a regulatory perspective, H1 2019 was marked by the adoption of the
CRR2/CRD5 banking package. This group of texts entered into force on 27
June 2019. Most provisions apply in 2 years, from June 2021, but some of
them such as the TLAC (Total Loss Absorbing Capacity) apply as of the end
of June 2019. The CRDS5 directive will apply once it will be transposed into
French law, expected by the end of 2020 at the latest. However, the
transposition into European law of the agreement finalizing the Basel Il
reforms is not yet on the agenda as regards European legislative institutions.

B.19/ B.5: Description of the guarantor’'s group and the guarantor’s
position within the group

The Group offers a wide range of advisory services and tailored financial
solutions to individual customers, large corporate and institutional investors.
The Group relies on three complementary core businesses:

e French Retail Banking;

e International Retail Banking, Financial Services and Insurance and

e Corporate and Investment Banking, Private Banking, Asset and
Wealth Management and Securities Services.

Société Générale is the parent company of the Société Générale Group.
B.19/ B.9: Figure of profit forecast or estimate of the guarantor

Not Applicable. The guarantor does not provide any figure of profit forecast
or estimate.

B.19/B.10: Nature of any qualifications in the audit report on the
historical financial information
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Not Applicable. The audit report does not include any qualification.

B.19/B.12: Selected historical key financial information regarding the
guarantor

Nine Months|Nine Months| Year ended |Year ended
2019 2018 31.12.2018(2) | 31.12.2017
(unaudited) | (unaudited) (audited) (audited)

Results (in
millions of euros)
Net Banking
Income
Operating
income
Underlying
Group Net 4,753 5,668 4,468 4,491
income (1)
Reported Group
Net income
French retail
Banking
International
Retail Banking &
Financial
Services

Global Banking
and Investor 667! 1,018 1,197 1,593
Solutions
Corporate
Centre (466) (39) (635) (1,785)
Net cost of risk (907) (642) (1,005) (1,349)
Underlying
ROTE ** (1)
Tier 1 Ratio ** 15.2% 13.7% 13.7% 13.8%
Cash flow!
statements (in
millions of euros)
Net inflow
(outflow) in cash
and cash -
equivalent

18,458 19,278 25,205 23,954

4,327 5,163 6,269 4,767

2,594 3,436 3,864 2,806

901 955 1,237 1,059

1,492 1,502 2,065 1,939

8.1% 11.0% 9.7% 9.6%

(17,617) 18,023

Nine Months|Nine Months| Year ended
2019 2018 31.12.2018 (2)
(unaudited) | (unaudited) (audited)

1/01/2018*
(audited)

Activity (in
billions of euros)
Total assets and
liabilities
Customer loans
at amortised 445.0 433.9 447.2 417.4
costs

Customer
deposits

Equity (in
billions of euros)
Shareholders'
equity, Group 63.7 61.4 61.0 58.4
Share
Non-controlling
Interests

1,411.1 1,303.9 1,309.4 1,274.2

415.1 411.4 416.8 410.6

4.9 4.6 4.8 4.5

* The consolidated balance sheet totaled EUR 1,309 billion at December
31st, 2018 (EUR 1,274 billion at January 1st, 2018, EUR 1,275 billion at
December 31st, 2017). Balances at January 1st, 2018 after first time
application of IFRS 9 except for subsidiaries in the insurance sector
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(unaudited).
** These financial ratios are neither audited nor subjected to a limited review.
(1) Adjusted for exceptional items and linearisation of IFRIC 21.

(2) The presentation of the Group’s consolidated income statement is
modified as from 2018 following the transition to IFRS 9: - income and
expenses from insurance activities are grouped on a specific line item within
the “Net banking income”; - the line item “Cost of risk” is now exclusively
dedicated to credit risk.

Statement as no material adverse change in the prospects of the
guarantor since the date of its last published audited financial
statements:

There has been no material adverse change in the prospects of Société
Générale since 31 December 2018.

Significant changes in the guarantor’s financial or trading position
subsequent to the period covered by the historical financial
information:

Not Applicable. There has been no significant change in the financial or
trading position of Société Générale since 30 September 2019.

B.19/ B.13: Recent events particular to the guarantor which are to a
material extent relevant to the evaluation of the guarantor’'s solvency

Not Applicable. There have been no recent events particular to Société
Générale which are to a material extent relevant to the evaluation of its
solvency.

B.19/ B.14: Statement as to whether the guarantor is dependent upon
other entities within the group

See Element B.5 above for the Société Générale’s position within the Group.
Société Générale is the ultimate holding company of the Group. However,
Société Générale operates its own business; it does not act as a simple
holding company vis-a-vis its subsidiaries.

B.19/ B.15: Description of the guarantor’s principal activities

See Element B.19/B.5 above

B.19/ B.16: To the extent known to the guarantor, whether the guarantor
is directly or indirectly owned or controlled and by whom, and

description of the nature of such control

Not Applicable. To its knowledge, Société Générale is not owned or
controlled, directly or indirectly (under French law) by another entity.

Section C — Securities

C.1 |Type and class of the The Notes are derivative instruments (the Notes)
securities being offered
and/or admitted to The ISIN Code is: XS2112357137
trading, including any )
security identification The Common Code is: 211235713
number
C.2 |Currency of the PLN
securities issue
C.5 |Description of any Not Applicable. There is no restriction on the free transferability of the Notes,

restrictions on the free
transferability of the
securities

subject to selling and transfer restrictions which may apply in certain
jurisdictions including restrictions applicable to the offer and sale to, or for
the account or benefit of, persons other than Permitted Transferees.

A Permitted Transferee means any person who (i) is not a U.S. person as
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defined pursuant to Regulation S (ii) is not a person who comes within any
definition of U.S. person for the purposes of the CEA or any CFTC Rule,
guidance or order proposed or issued under the CEA (for the avoidance of
doubt, any person who is not a "Non-United States person" defined under
CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv), but excluding, for purposes of subsection (D)
thereof, the exception for any qualified eligible person who is not a "Non-
United States person,” shall be considered a U.S. person); and (iii) is not a
"U.S. Person" for purposes of the final rules implementing the credit risk
retention requirements of Section 15G of the U.S. Securities Exchange Act
of 1934, as amended (the U.S. Risk Retention Rules) (a Risk Retention
U.S. Person).

C.8

Rights attached to the
securities, including
ranking and limitations
to those rights

Rights attached to the securities:

Unless the Notes are previously redeemed, the Notes will entitle each holder
of the Notes (a Noteholder) to receive a redemption amount which may be
lower than, equal to or higher than the amount initially invested (see Element
C.18).

A Noteholder will be entitled to claim the immediate and due payment of any
sum in case:

- the Issuer fails to pay or to perform its other obligations under the Notes

- the Guarantor fails to perform its obligations under the Guarantee or in the
event that the guarantee of the Guarantor stops being valid; or

- of insolvency or bankruptcy proceeding(s) affecting the Issuer.

The Noteholders’ consent shall have to be obtained to amend the
contractual terms of the Notes pursuant to the provisions of an agency
agreement, made available to a Noteholder upon request to the Issuer.

Waiver of Set-off rights:

The Noteholders waive any right of set-off, compensation and retention in
relation to the Notes, to the extent permitted by law.

Governing law:

The Notes and any non-contractual obligations arising out of or in
connection with the Notes will be governed by, and shall be construed in
accordance with English law.

The Issuer accepts the competence of the courts of England in relation to
any dispute against the Issuer but accepts that such Noteholders may bring
their action before any other competent court.

Ranking:

The Notes will be direct, unconditional, unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer and will rank at least pari passu with all other
outstanding direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer, present and future.

Limitations to rights attached to the securities:

- The Issuer may redeem the Notes early on the basis of the market value of
these Notes for tax or regulatory reasons, force majeure event or in the case
of occurrence of extraordinary events affecting the underlying instrument(s)
or in the case of occurrence of additional disruption event(s).

- The Issuer may redeem the Notes early on the basis of the market value of
these Notes if the proportion between the outstanding Notes and the number
of Notes initially issued is lower than 10%.

- The Issuer may adjust the financial terms in case of adjustment events
affecting the underlying instrument(s), and, in the case of occurrence of
extraordinary events affecting the underlying instrument(s) or in the case of
occurrence of additional disruption event(s), the Issuer may substitute the
underlying instrument(s) by new underlying instrument(s) or deduct from any
due amount the increased cost of hedging, and in each case without the
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consent of the Noteholders.

- The Issuer may monetise all or part of the due amounts until the maturity
date of the Notes in the case of occurrence of extraordinary events affecting
the underlying or in the case of occurrence of additional disruption event(s).

- the rights to payment of principal and Interest will be prescribed within a
period of ten years (in the case of principal) and five years (in the case of
Interest) from the date on which the payment of these amounts has become
due for the first time and has remained unpaid.

- In the case of a payment default by the Issuer, Noteholders shall not
institute any proceedings, judicial or otherwise, or otherwise assert a claim
against the Issuer. Nevertheless, Noteholders will continue to be able to
claim against the Guarantor in respect of any unpaid amount.

Taxation:

All payments in respect of Notes, Receipts and Coupons or under the
Guarantee shall be made free and clear of, and without withholding or
deduction for or on account of, any present or future taxes, duties,
assessments or governmental charges of whatever nature imposed, levied,
collected, withheld or assessed by or on behalf of any Tax Jurisdiction
unless such withholding or deduction is required by law.

In the event that any amounts are required to be deducted or withheld for, or
on behalf of, any Tax Jurisdiction, the relevant Issuer or, as the case may
be, the Guarantor shall (except in certain circumstances), to the fullest
extent permitted by law, pay such additional amount as may be necessary,
in order that each Noteholder, Receiptholder or Couponholder, after
deduction or such withholding of such taxes, duties, assessments or
governmental charges or deduction, will receive the full amount then due
and payable.

Notwithstanding the provisions above, in no event will the Issuer or, as the
case may be, the Guarantor, be required to pay any additional amounts in
respect of the Notes, Receipts or Coupons for, or on account of, any
withholding or deduction (i) required pursuant to an agreement described in
Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986 (the “Code”) or
otherwise imposed pursuant to Sections 1471 through 1474 of the Code,
any regulations or agreements thereunder, or any official interpretations
thereof, or any law implementing an intergovernmental approach thereto or
(ii) imposed pursuant to Section 871(m) of the Code or (iii) imposed by any
other law of the United States.

Where

Tax Jurisdiction means Luxembourg or any political subdivision or any
authority thereof or therein having power to tax.

c.11

Whether the securities
offered are or will be the
object of an application
for admission to trading,
with a view to their
distribution in a
regulated market or
other equivalent markets
with indication of the
markets in question

Not Applicable. No application for admission to trading will be made.

C.15

How the value of the
investment is affected by
the value of the
underlying instrument(s)

The value of the Notes, the payment of a Coupon amount on a relevant
Interest payment date to a Noteholder, the payment of an automatic early
redemption amount on a relevant automatic early redemption date, and the
payment of a redemption amount to a Noteholder on the maturity date will
depend on the performance of the underlying asset(s), on the relevant
valuation date(s).

The value of the Notes is linked to the positive or negative performance of
one or several underlying instrument(s) within the basket. The amount(s) to

-19 -

U AN
1FAFF5906F83474C002002



SOCIETE
GENERALE

APPLICABLE FINAL TERMS
FINAL VERSION APPROVED BY THE ISSUER

be paid is/are determined on the basis of the condition which is satisfied (or
not) if the performance of one or several underlying instrument(s) within the
basket is higher than or equal to a predefined barrier performance.

C.16

The maturity date and
the final reference date

The maturity date of the Notes will be 14/04/2025, and the final reference
date will be the last valuation date.

The maturity date may be modified pursuant to the provisions of Element
C.8 above and Element C.18 below.

C.17

Settlement procedure of
the derivative securities

Cash delivery

C.18

How the return on
derivative securities
takes place

The issue date of the Notes is 07/04/2020 (the Issue Date) and each Note
will have a specified denomination of PLN 1 000 (the Specified
Denomination).

Structured Interest Unless previously redeemed, on each

Amount(s) Interest Payment Date(i) (i from 1 to 10), the
Issuer shall pay to the Noteholders, for each
Note, an amount determined by the
Calculation Agent as follows:

Scenario 1:

If on Valuation Date(i), WorstPerformance(i)
is higher than or equal to -50.0% , then:

Structured Interest Amount(i) = Max(0;
Specified Denomination x (i x 3.80%) -
SumCouponsPaid(i-1))

Scenario 2:

If on Valuation Date(i), WorstPerformance(i)
is lower than -50.0% , then:

Structured Interest Amount(i) = 0 (zero)

Specified Period(s)/Interest Interest Payment Date(i) (i from 1 to 10):

Payment Date(s): 14/10/2020; 14/04/2021; 14/10/2021;

(DD/MM/YYYY) 14/04/2022; 14/10/2022; 17/04/2023;
16/10/2023; 15/04/2024; 14/10/2024;
14/04/2025

Automatic Early Unless previously redeemed, if an Automatic

Redemption Amount(s): Early Redemption Event has occurred, then

the Issuer shall redeem early the Notes on
Automatic Early Redemption Date(i) (i from 1
to 9) in accordance with the following
provisions in respect of each Note:

Automatic Early Redemption Amount(i) =
Specified Denomination x (100%)

Automatic Early Automatic Early Redemption Date(i) (i from

Redemption Date(s): 1 to 9): 14/10/2020; 14/04/2021;

(DD/IMM/YYYY) 14/10/2021; 14/04/2022; 14/10/2022;
17/04/2023; 16/10/2023; 15/04/2024;
14/10/2024

Automatic Early is deemed to have occurred, as determined

Redemption Event: by the Calculation Agent, if on a Valuation

Date(i) (i from 1 to 9), WorstPerformance(i)

-20 -

U AN
1FAFF5906F83474C002002



SOCIETE APPLICABLE FINAL TERMS
GENERALE FINAL VERSION APPROVED BY THE ISSUER

is higher than or equal to 0%

Final Redemption Amount:

Valuation Date(0):
(DD/MM/YYYY)

Definitions relating to date(s):

Unless previously redeemed, the Issuer shall
redeem the Notes on the Maturity Date, in
accordance with the following provisions in
respect of each Note:

Scenario 1:

If on Valuation Date(10),
WorstPerformance(10) is higher than or
equal to -50.0% , then:

Final Redemption Amount = Specified
Denomination x [100% ]

Scenario 2:

If on Valuation Date(10),
WorstPerformance(10) is lower than -50.0%
, then:

Final Redemption Amount = Specified
Denomination X (100% +
WorstPerformance(10))

07/04/2020

Valuation Date(i) (i from 1
to 10)
(DDIMM/YYYY)

07/10/2020; 07/04/2021; 07/10/2021;
07/04/2022; 07/10/2022; 07/04/2023;
09/10/2023; 08/04/2024; 07/10/2024;
07/04/2025

Definitions relating to the
Product:

Applicable, subject to the provisions of the
Condition 4 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae

SumCouponsPaid(i-1)

(i from 2 to 10)

means SumCouponsPaid(i-2) + Structured
Interest Amount(i-1)

With:

SumCouponsPaid(0) = 0 (zero)

WorstPerformance(i)
(i from 1 to 10)

Performance(i,k)
(i from 1 to 10)
(k from 1to 2)

S(i,k)
(i from 0 to 10)
(k from 1to 2)

means the Minimum, for k from 1 to 2, of
Performance(i,k)

means (S(i,k) / S(0,k)) - 100%

means in respect of any Valuation Date(i)
the Closing Price of the Underlying(k)
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C.19 |The final reference price |See Element C.18 above.
of the underlying
Final reference price: the value of the underlying instrument(s) on the
relevant valuation date(s) for the redemption, subject to the occurrence of
certain extraordinary events and adjustments affecting such underlying
instrument(s).
C.20 |Type of the underlying The type of underlying is: share.

and where the
information on the
underlying can be found

Information about the underlying is available on the following website(s) or
screen page(s).

Bloomberg .
k Company Ticker Exchange Website
Telefonica Spanish Continuous .
1] SA TEF SQ Market www.telefonica.es
Spanish Continuous
2| Repsol SA REP SQ Market www.repsol.com

Section D — Risks

D.2

Key information on the
key risks that are specific
to the issuer and the
guarantor

The following categories of risk factors are identified:

e Risks related to the macroeconomic, market and regulatory
environments

The global economic and financial context, as well as the context
of the markets in which the Group operates, may adversely affect
the Group’s activities, financial position and results of operations.

Brexit and its impact on financial markets and the economic
environment could have an adverse effect on the Group's activities
and results of operations.

The Group is subject to an extensive supervisory and regulatory
framework in each of the countries in which it operates and
changes in this regulatory framework could have a significant effect
on the Group’s businesses, financial position, costs, as well as on
the financial and economic environment in which it operates. Risks
related to the implementation of the Group’s strategic plan.

Increased competition from banking and non-banking operators
could have an adverse effect on the Group's business and results,
both in its French domestic market and internationally.

e Credit and counterparty risks

The Group is exposed to counterparty and concentration risks,
which may have a material adverse effect on the Group’s business,
results of operations and financial position.

The financial soundness and conduct of other financial institutions
and market participants could adversely affect the Group.

The Group’s results of operations and financial position could be
adversely affected by a late or insufficient provisioning of credit
exposures.

e Market and structural risks
Changes and volatility in the financial markets may have a material
adverse effect on the Group's business and the results of market
activities.

Changes in interest rates may adversely affect the retail banking
activities.

Fluctuations in exchange rates could adversely affect the Group’s
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results.

e Operational risks (including risk of inappropriate conduct) and
models risks

The Group is exposed to legal risks that could have a material
adverse effect on its financial position or results of operations.

Operational failure, termination or capacity constraints affecting
institutions the Group does business with, or failure or breach of
the Group’s information technology systems, could have an
adverse effect on the Group’s business and result in losses and
damages to the reputation of the Group.

Reputational damage could harm the Group’s competitive position.

The Group’s inability to attract and retain qualified employees may
adversely affect its performance.

The models, in particular the Group’s internal models, used in
strategic decision-making and in risk management systems could
fail or prove to be inadequate and result in financial losses for the
Group.

The Group may incur losses as a result of unforeseen or
catastrophic events, including terrorist attacks or natural disasters.

e Liquidity and Funding Risks

A number of exceptional measures taken by governments, central
banks and regulators could have a material adverse effect on the
Group’s cost of financing and its access to liquididy

A downgrade in the Group's external rating or in the sovereign
rating of the French State could have an adverse effect on the
Group's cost of financing and its access to liquidity.

e Risks related to insurance activities

A deterioration in the market condition, and in particular a
significant increase or decrease in interest rates, could have a
material adverse effect on the life insurance activities of the
Group's Insurance business.

Since the Issuer is part of the Group, these risk factors are
applicable to the Issuer.

D.6

Key information on the
key risks that are specific
to the securities and risk
warning to the effect that
investors may lose the
value of their entire
investment or part of it

The Notes may provide for an automatic early redemption linked to a
specific event. Therefore, this may prevent the Noteholders from benefitting
from the performance of the underlying instrument(s) over the whole period
initially envisaged.

The terms and conditions of the Notes may include provisions under which
upon the occurrence of certain market disruptions delays in the settlement
of the Notes may be incurred or certain modifications be made. Moreover, in
case of occurrence of events affecting the underlying instrument(s), the
terms and conditions of the Notes allow the Issuer to substitute the
underlying instrument(s) by new underlying instrument(s), cease the
exposure to the underlying asset(s) and apply a reference rate to the
proceeds so obtained until the maturity date of the Notes, postpone the
maturity date of the Notes, early redeem the Notes on the basis of the
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market value of these Notes or deduct from any due amount the increased
cost of hedging, and in each case without the prior consent of the
Noteholders.

Payments (whether in respect of principal and/or Interest and whether at
maturity or otherwise) on the Notes are calculated by reference to certain
underlying(s), the return of the Notes is based on changes in the value of
the underlying(s), which may fluctuate. Prospective investors should be
aware that these Notes may be volatile and that they may receive no
Interest and may lose all or a substantial portion of their principal.

The Guarantee constitutes a general and unsecured contractual obligation
of the Guarantor and no other person. Any payments on the Notes are also
dependent on the creditworthiness of the Guarantor.

Prospective investors in Notes benefiting from the Guarantee should note
that in case of payment default of an Issuer the entittement of the
Noteholder will be limited to the sums obtained by making a claim under the
Guarantee, and the relevant provisions of the Guarantee and they shall
have no right to institute any proceeding, judicial or otherwise, or otherwise
assert a claim against the Issuer.

The Guarantee is a payment guarantee only and not a guarantee of the
performance by the relevant Issuer or any of its other obligations under the
Notes benefiting from the Guarantee.

Société Générale will act as issuer under the Programme, as the Guarantor
of the Notes issued by the Issuer and also as provider of hedging
instruments to the Issuer. As a result, investors will be exposed not only to
the credit risk of the Guarantor but also operational risks arising from the
lack of independence of the Guarantor, in assuming its duties and
obligations as the Guarantor and provider of the hedging instruments.

The potential conflicts of interests and operational risks arising from such
lack of independence are in part intended to be mitigated by the fact that
different divisions within the Guarantor will be responsible for implementing
the Guarantee and providing the hedging instruments and that each division
is run as a separate operational unit, segregated by Chinese walls
(information barriers) and run by different management teams.

The Issuer and the Guarantor and any of their subsidiaries and/or their
affiliates, in connection with their other business activities, may possess or
acquire material information about the underlying assets. Such activities and
information may cause consequences adverse to Noteholders.

The Issuer and the Guarantor and any of their subsidiaries and/or their
affiliates may act in other capacities with regard to the Notes, such as
market maker, calculation agent or agent. Therefore, a potential conflict of
interests may arise. In connection with the offering of the Notes, the Issuer
and the Guarantor and/or their affiliates may enter into one or more hedging
transaction(s) with respect to a reference asset(s) or related derivatives,
which may affect the market price, liquidity or value of the Notes.

During the lifetime of the Notes, the market value of these Notes may be
lower than the invested capital. Furthermore, an insolvency of the Issuer
and/or the Guarantor may cause a total loss of the invested capital.

The attention of the investors is drawn to the fact that they could
sustain an entire or a partial loss of their investment.

Section E — Offer

E.2.b

Reasons for the offer and
use of proceeds

, The net proceeds from each issue of Notes will be applied for the general
financing purposes of the Société Générale Group, which include making a
profit.
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E.3 |Description of the terms [Public Offer Jurisdiction(s): Poland
and conditions of the Offer Period: from 04/03/2020 to 27/03/2020
offer

Offer Price: The Notes will be offered at the Issue Price. The price is also
increased by fees.

Conditions to which the offer is subject: Offers of the Notes are conditional
on their issue and, on any additional conditions set out in the standard terms
of business of the financial intermediaries, notified to investors by such
relevant financial intermediaries.

The Issuer reserves the right to close the Offer Period prior to its stated
expiry for any reason.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer and cancel the issuance
of the Notes for any reason at any time on or prior to the Issue Date. For the
avoidance of doubt, if any application has been made by a potential investor
and the Issuer exercises such right, no potential investor shall be entitled to
subscribe or otherwise acquire the Notes.

In each case, a notice to the investors on the early termination or the
withdrawal, as applicable, will be published on the website of the Issuer
(http://prospectus.socgen.com).

Issue Price: 100% of the Aggregate Nominal Amount

E.4 |Description of any Save for fees, if any, payable to the Dealer, and so far as the Issuer is
interest that is material aware, no person involved in the issue of the Notes has an interest material
to the issue/offer to the offer.

including conflicting
interests

The Dealer and its affiliates have engaged, and may in the future engage, in
investment banking and/or commercial banking transactions with, and may
perform other services for, the Issuer and its affiliates in the ordinary course
of business.

Société Générale will ensure the roles of provider of hedging instruments to
the Issuer of the Notes and Calculation Agent of the Notes.

The possibility of conflicts of interest between the different roles of Société
Générale on one hand, and between those of Société Générale in these
roles and those of the Noteholders on the other hand cannot be excluded.

Furthermore, given the banking activities of Société Générale, conflicts may
arise between the interests of Société Générale acting in these capacities
(including business relationship with the issuers of the financial instruments
being underlyings of the Notes or possession of non public information in
relation with them) and those of the Noteholders. Finally, the activities of
Société Générale on the underlying financial instrument(s), on its proprietary
account or on behalf of its customers, or the establishment of hedging
transactions, may also have an impact on the price of these instruments and
their liquidity, and thus may be in conflict with the interests of the
Noteholders.

E.7 |Estimated expenses The expenses charged to the investor will be equal to up to 2.00% of Issue
charged to the investor |Price per Note, paid by the purchaser to Santander Bank Polska S.A.

by the Issuer or the
offeror

PODSUMOWANIE DOTYCZACE KONKRETNEJ EMISJI
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Podsumowania obejmujg wymogi informacyjne zwane Elementami, obowigzek przekazywania, ktérych wynika
z Zatgcznika XXIl do rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004, ze zmianami. Elementy te sg ponumerowane
w ramach Dziaféw oznaczonych literami od A do E (A.1 — E.7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych uwzglednienie jest wymagane w podsumowaniu
dotyczgcym danego rodzaju papierow warto$ciowych i Emitenta. Brak ciggtosci w numeracji wynika
Z nieohowigzkowego charakteru niektérych Elementow.

Mimo ze zamieszczenie pewnych Elementow w podsumowaniu moze by¢ wymagane dla okre$lonego rodzaju
papierdw wartosciowych i Emitenta, moze sie zdarzyc¢, ze brak jest stosownych informacji dotyczgcych danego
Elementu. W takim wypadku podsumowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem ,Nie dotyczy”.

Dziat A — Wprowadzenie i ostrzezenia

Al

Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego
Podstawowego.

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez
inwestora Prospektu Emisyjnego Podstawowego jako catosci.

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszacym sie do informac;ji
zawartych w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym i obowigzujgcych Ostatecznych
Warunkach skarzgcy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa
cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu
Emisyjnego Podstawowego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktére przedtozyty niniejsze
podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy
podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego Podstawowego, badz
gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu
Emisyjnego Podstawowego, najwazniejszych informacji majacych pomodc
inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Obligacje.

A.2

Zgoda na
wykorzystanie
Prospektu
Emisyjnego
Podstawowego

Emitent wyraza zgode na wykorzystanie niniejszego Prospektu Emisyjnego
Podstawowego w zwigzku z odsprzedazg Ilub plasowaniem Obligacji w
okolicznosciach, w ktérych nie znajduje zastosowania zwolnienie z wymogu
publikacji prospektu emisyjnego przewidziane w dyrektywie prospektowej (Oferta
Niezwolniona), z zastrzezeniem nastepujgcych warunkow:

- zgoda jest wazna wytgcznie w okresie waznosci oferty od 04.03.2020 r. do
27.03.2020 r. (Okres Waznosci Oferty);

- zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego Podstawowego na
potrzeby przeprowadzenia Oferty Niezwolnionej jest zgodg indywidualng (Zgoda
Indywidualna) dla Santander Bank Polska S.A., Al. Jana Pawia Il 17, 00-854
Warszawa, Polska (Poczatkowo Upowazniony Oferujacy), a jesli Emitent
ustanowi jakichkolwiek dodatkowych posrednikow finansowych po 02.03.2020 r. i
opublikuje ich dane na swojej stronie internetowej http:/prospectus.socgen.com, dla
kazdego posrednika finansowego, ktérego dane zostang w ten sposéb
opublikowane (kazdy z nich to Dodatkowo Upowazniony Oferujacy);

- zgoda dotyczy wytgcznie wykorzystania niniejszego Prospektu Emisyjnego
Podstawowego na potrzeby przeprowadzenia Oferty Niezwolnionej Obligacji w
Polsce.

Informacja zwigzana z warunkami Oferty Niezwolnionej powinna by¢ udzielana
inwestorom przez kazdego Poczatkowo Upowaznionego Oferujacego oraz
kazdego Dodatkowo Upowaznionego Oferujacego w czasie, w ktorym oferta
bedzie ztozona.

Dziat B — Emitent i Gwarant

B.1 |Prawna SG Issuer (lub Emitent)
(statutowa)
i handlowa nazwa
emitenta
B.2 |Siedziba, forma Siedziba: 16, Boulevard Royal, L-2449 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo

prawna,
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ustawodawstwo i |Luksemburga.

kraj siedziby

Forma prawna: publiczna spétka akcyjna (société anonyme).

Ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢: prawo
luksemburskie.

Kraj siedziby: Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

B.4b

Znane tendencje
majace wplyw na
emitenta oraz na
branze, w ktérych
emitent prowadzi

Emitent przewiduje kontynuowanie swojej dziatalnosci zgodnie z jej przedmiotem w
trakcie roku 2020.

dziatalnos¢
B.5 |Opis grupy Grupa Société Générale (Grupa) oferuje szeroki zakres ustug doradczych oraz
kapitatowej dopasowanych ustug finansowych dla klientéw indywidualnych, spétek i inwestorow
emitenta oraz instytucjonalnych. Jej dzialalno$¢ jest oparta na trzech uzupetniajgcych sie
miejsca emitenta |podstawowych segmentach:
w tej grupie
* francuska bankowos$¢ detaliczna,
* miedzynarodowa bankowosc¢ detaliczna, ustugi finansowe i ubezpieczenia, oraz
«  bankowo$¢ korporacyjna i inwestycyjna, bankowos$¢ prywatna, zarzgdzanie
aktywami i majatkiem oraz ustugi dotyczgce papieréw wartosciowych.
Emitent jest jednostkg zalezng w Grupie, a sam nie posiada zadnych jednostek
zaleznych.
B.9 [Wielkos¢ liczbowa|Nie dotyczy. Emitent nie podaje zadnej wielkosci liczbowej prognozowanych lub
prognozowanych |szacowanych zyskow.
lub szacowanych
zyskéw emitenta
B.10 |Charakter Nie dotyczy. Raport biegtego rewidenta nie zawiera zadnych zastrzezen.
wszystkich
zastrzezen
zawartych w
raporcie biegtego
rewidenta
w odniesieniu
do historycznych
informacji
finansowych
B.12 |Wybrane Péirocze Rok Pétrocze Rok
najwazniejsze zakonczone zakonczony zakonczone zakonczony
historyczne (w tys. EUR) 30.06.2019  31.12.2018  30.06.2018  31.12.2017
informacje (niezbadane) (zbadane) (niezbadane) (zbadane)
finansowe ]
dotyczace Przychod 33557 68 302 29 760 92 353
emitenta ogoétem
Zysk przed 350 105 148 105
opodatkowaniem
Zysk za
okres/rok 263 187 126 78
obrotowy
Aktywa razem 55 465 073 49 362 650 49 149 860 48 026 909

Oswiadczenie, ze
nie wystapity
istotne
niekorzystne
zZmiany

w perspektywach
emitenta od daty
opublikowania

Od 31 grudnia 2018 r. nie wystapity zadne istotne niekorzystne zmiany w
perspektywach Emitenta.

-27-

U AN
1FAFF5906F83474C002002



SOCIETE APPLICABLE FINAL TERMS
GENERALE FINAL VERSION APPROVED BY THE ISSUER
ostatniego

sprawozdania
finansowego
zbadanego przez
biegtego
rewidenta

Znaczace zmiany
w sytuacji
finansowej lub
handlowej
emitenta, ktére
wystapity po
zakonczeniu
okresu ujetego
w historycznej
informacji
finansowej

Nie dotyczy. Od 30 czerwca 2019 r. nie wystgpity zadne znaczgce zmiany w sytuaciji
finansowej lub handlowej Emitenta.

B.13

Wydarzenia

z ostatniego
okresu odnoszace
sie do emitenta,
ktére maja istotne
znaczenie dla
oceny
wyptacalnosci
Emitenta

Nie dotyczy. W ostatnim okresie nie wystgpity wydarzenia odnoszgce sie do
Emitenta, ktére majg istotne znaczenie dla oceny jego wyptacalnosci.

B.14

Oswiadczenie czy
emitent jest
zalezny od innych
jednostek w
ramach grupy

Patrz Element B.5 powyzej przedstawiajgcy pozycje Emitenta w ramach Grupy.

Spotka SG Issuer jest zalezna od Société Générale Luxembourg SA wramach
Grupy.

B.15

Opis podstawowej
dziatalnosci
emitenta

Podstawowa dziatalno$¢ SG Issuer polega na pozyskiwaniu finansowania poprzez
emisje warrantéw oraz dluznych papierow wartosciowych przewidzianych do
plasowania wsrdd klientéw instytucjonalnych lub detalicznych poprzez dystrybutoréw
stowarzyszonych z Société Générale. Finansowanie pozyskane w wyniku emisji
takich dtuznych papieréw wartosciowych jest nastepnie pozyczane Société Générale
i innym jednostkom nalezagcym do Grupy.

B.16

W zakresie, w
jakim znane jest
to emitentowi, czy
i przez kogo
emitent jest
bezposrednio lub
posrednio
podmiotem
posiadanym lub
kontrolowanym,
oraz opis
charakteru tej
kontroli

SG lIssuer jest 100% jednostkg zalezng Société Générale Luxembourg SA, ktéra z
kolei jest 100% jednostkg zalezng Société Générale i podlega petnej konsolidaciji.

B.18

Opis charakteru
i zakresu
zabezpieczenia

Obligacje sg bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowane przez Société Générale
(Gwarant) na podstawie gwarancji podlegajgcej prawu francuskiemu udzielonej w
dniu 14 czerwca 2019 roku (Gwarancja).

Zobowigzania z tytulu gwarancji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzgdkowane zobowigzania Gwaranta traktowane jako
zobowigzania uprzywilejowane preferencyjne, zgodnie z art. L. 613-30-3-I-3°
Kodeksu i bedg traktowane co najmniej na réwni (pari passu) z wszystkimi innymi,
istniejgcymi  obecnie lub w przysziosci, bezposrednimi, bezwarunkowymi,
niezabezpieczonymi i uprzywilejowanymi preferencyjnymi  zobowigzaniami
Gwaranta, wtgcznie ze zobowigzaniami dotyczgcymi depozytéw.

Wszelkie odniesienia do sum Ilub kwot ptatnych przez Emitenta, ktoére sa
gwarantowane przez Emitenta na mocy Gwarancji bedg odniesieniami do takich
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sum i/lub kwot bezposrednio obnizonych, i/lub w przypadku zamiany na kapitat
zaktadowy, obnizonych o kwote takiej zamiany i/lub zmienionych w inny sposéb
kazdorazowo w zwigzku z wykonaniem uprawnien w zakresie umorzenia lub
konwersji dlugu przez wlasciwy organ zgodnie z Dyrektywg Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE.

B.19

Informacje o
gwarancie — jak
gdyby byt on
emitentem
papierow
wartosciowych
tego samego typu
co papiery bedace
przedmiotem
zabezpieczenia

Informacje o spoétce Société Générale — jak gdyby byta ona Emitentem Obligacji tego
samego typu co Obligacje bedgce przedmiotem Gwarancji — sg okreslone zgodnie z
Elementami B.19 / B.1, B.19 / B.2, B.19 / B.4b, B.19 / B.5, B.19 / B.9, B.19 / B.10,
B.19 / B.12, B.19 / B.13, B.19 / B.14, B.19 / B.15 i B.19 / B.16 ponizej, w
nastepujacy sposob:

B.19/ B.1: Prawna (statutowa) i handlowa nazwa gwaranta
Société Générale

B.19/ B.2: Siedziba, forma prawna, ustawodawstwo i kraj siedziby
Siedziba: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paryz, Francja.

Forma prawna: publiczna spétka akcyjna (société anonyme).

Ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢: prawo
francuskie.

Kraj siedziby: Francja.

B.19/ B.4b: Znane tendencje majace wplyw na gwaranta oraz na branze, w
ktorych gwarant prowadzi dziatalnos¢

Société Générale nadal narazone jest na zwyczajowe czynniki ryzyka oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla prowadzonej dziatalnosci.

Pomimo oczekiwanego odbicia PKB w | kw. 2019 r. w wielu rozwinietych
gospodarkach, wiekszos¢ sygnatéw nadal wskazuje na nadchodzace spowolnienie
gospodarcze, przy rosnhgcym napieciu towarzyszgcym sporom dotyczacym cet
pomiedzy Stanami Zjednoczonymi Ameryki i Chinskg Republikg Ludowa,
utrzymujgcej sie niepewnosci dotyczacej wyjscia Zjednoczonego Krolestwa z Unii
Europejskiej oraz réznorakich przeciwnosciach, na jakie narazone sg gospodarki
poszczegdlnych panstw.

Rynki finansowe skupity swojg uwage na ryzyku politycznym, ktéremu towarzyszg
obawy, ze moze ono znaczaco ograniczy¢ spodziewany wzrost. Nie mozna
wykluczy¢ napie¢ na rynkach zwigzanych ze wspomnianymi niepewnosciami,
podobnie jak bardziej wyraznego spowolnienia inwestycji, co moze z kolei wywotaé
jeszcze silniejsze spowolnienie. Ponadto rynek ropy naftowej nadal podlega silnym
wahaniom.

W zwigzku ze spadajgca inflacjg i oznakami zwalniajgcego wzrostu banki centralne
przyjety bardziej elastyczne podejscie w swoich wytycznych na przyszios¢.

Sytuacja budzetowa w Stanach Zjednoczonych Ameryki zmieni sie na mniej
korzystng wraz z nadejsciem 2020 r., lecz nie powinna ulec zmianie w Chinskiej
Republice Ludowej. W strefie euro polityka budzetowa rézni sie w poszczegdinych
Panstwach Cztonkowskich.

Co sie tyczy ewolucji na rynkach finansowych, ogtoszone na poczatku kwietnia
opdznienie terminu wyjscia Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej o szes¢
miesiecy przyniosto chwilowe wytchnienie po trudnym poczagtku 2019 roku, lecz
eskalacja napie¢ w stosunkach handlowych w maju, obawy o zakiécenie
technicznego fancucha dostaw oraz napiecia geopolityczne (np. sankcje natozone
na lran przez Stany Zjednoczone Ameryki) ponownie ostabity zaufanie rynkowe w Il
kw. biezgcego roku.
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Co sie tyczy konkretnych zmian sytuacji w gtdéwnych gospodarkach $wiata:

e wzrost gospodarczy w Stanach Zjednoczonych Ameryki napedzany konsumpcja
prywatng i publiczng utrzymat dynamike, lecz pojawily sie watpliwosci
dotyczgce trwatosci tej tendencji. Zanik bodzca budzetowego od potowy 2019
roku i nizsze zyski spotek wynikajgce ze spadku marzy w wyniku wzrostu cet
importowych i rosngcych kosztow pracy przyniosg ostabienie gospodarki;

o aktywnos¢ gospodarcza w strefie euro oparta jest na mocnej konsumpcji
krajowej i silnych rynkach pracy, lecz wzrost gospodarczy ulegnie spowolnieniu
w latach 2019 i 2020 przy stabngcym eksporcie i nizszych inwestycjach;

e gospodarka Zjednoczonego Krélestwa utracita znaczgcg cze$é swojego
rozpedu na skutek utrzymujgcej sie niepewnosci dotyczgcej wyjscia
Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej;

e wzrost gospodarczy w Japonii przyspieszyt w | kw. 2019 r., lecz konsumpcja
prywatna i naktady inwestycyjne obecnie spadajg;

e w zwigzku z ryzykiem ostrego spowolnienia Chiny ztagodzity swojg polityke
stosujac mieszanke srodkoéw fiskalnych i monetarnych;

e na rynkach wschodzacych perspektywy wzrostu sg zréznicowane. Choc
warunki finansowe sg korzystne, zwlaszcza po ograniczeniu oczekiwan
dotyczgcych wzrostu stép w Stanach Zjednoczonych Ameryki, rynki
wschodzgce muszg zmierzy¢é sie z koniecznoscig sptaty wysokich diugéw
przedsiebiorstw w latach 2019-2021 i sg wcigz narazone na zmienne nastroje
rynkowe.

Z perspektywy regulacyjnej, w pierwszej potowie roku 2019 r. zostat przyjety pakiet
CRR2/CRD5. Przepisy te weszly w zycie 27 czerwca 2019 r. Wiekszos$¢ przepisow
zacznie obowigzywa¢ za 2 lata, od czerwca 2021 r., lecz niektore, takie jak
dotyczace catkowitej zdolnosci do pokrycia strat (TLAC)), obowigzujg od konca
czerwca 2019 r. Dyrektywa CRD5 bedzie obowigzywac po jej transpozycji do prawa
francuskiego spodziewanej najpozniej pod koniec 2020 r. Niemniej jednak
transpozycja do prawa europejskiego umowy konczacej reformy Umowy Bazylejskiej
Il nie zostata dotychczas wprowadzona do harmonogramu prac europejskich
organodw legislacyjnych.

B.19/ B.5: Opis grupy kapitatowej gwaranta oraz miejsca gwaranta w tej grupie

Grupa oferuje szeroki zakres ustug doradczych oraz dopasowanych ustug
finansowych dla klientéw indywidualnych, duzych spotek i inwestoréw
instytucjonalnych. Jej dzialalno$¢ jest oparta na trzech uzupetniajgcych sie
podstawowych segmentach:

e francuska bankowos$¢ detaliczna,

e miedzynarodowa bankowos$¢ detaliczna, ustugi finansowe i ubezpieczenia, oraz

e bankowos$¢ korporacyjna i inwestycyjna, bankowos¢ prywatna, zarzgdzanie
aktywami i majatkiem oraz ustugi dotyczgce papieréw wartosciowych.

Société Générale jest jednostkg dominujgca w Grupie Société Générale.

B.19/ B.9: Wielkos¢ liczbowa prognozowanych lub szacowanych zyskéw
gwaranta

Nie dotyczy. Gwarant nie przedstawia zadnych wielkosci liczbowych
prognozowanych lub szacowanych zyskéw.

B.19/B.10: Charakter wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego
rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Raport biegtego rewidenta nie zawiera zadnych zastrzezen.

B.19/B.12: Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe
dotyczace gwaranta
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Dziewieé Dziewigé Rok Rok
miesigcy miesigcy zakonczony | zakonczony
2019r. 2018r. 31 grudnia 31 grudnia

(niezbadane) | (niezbadane) 2018r.@ 2017 r
(zbadane) (zbadane)
Wyniki (w min EUR)
Przychéd z dziatalno$ci bankowej netto 18 458 19278 25205 23 954
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 4327 5163 6269 4767
Podstawowy zysk netto Grupy @ 4753 5668 4468 4491
Wykazany zysk netto Grupy 2594 3436 3864 2806
Francuska bankowo$¢ detaliczna 901 955 1237 1059
Migdzynarodowa bankowo$¢ detaliczna i 1492 1502 2 065 1939
ustugi finansowe
Bankowo$¢ globalna i rozwigzania dla 667 1018 1197 1593
inwestoréw
Centrum Korporacyjne (466) (39) (635) (1785)
Koszty ryzyka netto (907) (642) (1 005) (1 349)
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego po 8,1% 11,0% 9,7% 9,6%
opodatkowaniu**
Wskaznik kapitatu podstawowego (Tier 15,2% 13,7% 13,7% 13,8%
l)**
Sprawozdanie z przeptywu srodkéw
pienieznych (w min euro)
Whptywy (wydatki) netto w gotéwece i = - (17 617) 18 023
innych aktywach pienieznych
Dziewiec Dziewigé Rok
miesiecy miesigcy zakonczony 1 stycznia
2019r. 2018r. 31 grudnia 2018r. *
(niezbadane) | (niezbadane) 2018r.@ (zbadane)
(zbadane)
Dziatalnos¢ (w mid EUR)
_— . 14111 1303,9 1309,4 1274,2
Suma aktywoéw i zobowigzan
Kredyty dla klientéw po koszcie 445,0 433,9 447,2 417,4
zamortyzowanym
Depozyty klientow 4151 411,4 416,8 410,6
Kapitat wtasny (w mid EUR)
Kapitat wtasny akcjonariuszy Grupy 63,7 614 61,0 58,4
Akcje niekontrolujgce 4.9 4.6 4.8 45
* Skonsolidowana suma bilansowa na dziert 31 grudnia 2018 r. wyniosta 1 309 mid EUR (na
dzien 1 stycznia 2018 r. wyniosta 1 274 mld EUR i na dzier 31 grudnia 2017 r. wyniosta 1 275
mld EUR). Bilanse na dzien 1 stycznia 2018 r. po pierwszym zastosowaniu MSSF 9 poza
spotkami zaleznymi w sektorze finansowym (niezbadane).
** Wskazniki finansowe nie zostaty zbadane ani nie zostaly poddane ograniczonemu
przeglgdowi.
(1) Skorygowane o pozycje nadzwyczajne oraz dostosowanie do Interpretacji KIMSF 21
Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).
(2) Prezentacja skonsolidowanego rachunku zyskow | strat Grupy zostata zmieniona w
stosunku do roku 2018 r. po przejsciu na stosowanie MSSF 9:
e przychody i koszty z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej sg zgrupowane w wydzielonej
pozycji w ramach ,Przychodu z dziatalno$ci bankowej netto”,
e  wydzielona pozycja ,Koszty ryzyka” obecnie dotyczy wytgcznie ryzyka kredytowego.
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Oswiadczenie, ze nie wystapily istotne niekorzystne zmiany w perspektywach
gwaranta od daty opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego
zbadanego przez biegtego rewidenta

Od 31 grudnia 2018 r. nie wystapity zadne istotne niekorzystne zmiany w
perspektywach Société Générale.

Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej gwaranta, ktore
wystapity po zakonczeniu okresu ujetego w historycznej informacji finansowej

Nie dotyczy. Od 30 wrzesnia 2019 r. nie wystgpity zadne znaczgce zmiany w
sytuacji finansowej lub handlowej Société Générale.

B.19/ B.13: Wydarzenia z ostatniego okresu odnoszace sie do gwaranta, ktére
maja istotne znaczenie dla oceny wyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy. W ostatnim okresie nie wystgpity wydarzenia odnoszace si¢ do Société
Générale, ktére majg istotne znaczenie dla oceny jej wyptacalnosci.

B.19/ B.14: Oswiadczenie czy gwarant jest zalezny od innych jednostek w
ramach grupy

Patrz Element B.5 powyzej przedstawiajacy pozycje Société Générale w ramach
Grupy.

Société Générale to ostateczna spoétka dominujgca w ramach Grupy. Jednak
Société Générale prowadzi swojg wlasng dziatalno$¢, nie wystepuje jako zwykta
spotka holdingowa wobec swoich jednostek zaleznych.

B.19/ B.15: Opis podstawowej dzialalnosci gwaranta
Patrz Element B.19/B.5 powyzej.

B.19/ B.16: W zakresie, w jakim znane jest to gwarantowi, czy i przez kogo
gwarant jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym, oraz opis charakteru tej kontroli

Nie dotyczy. Wedtug swojej wiedzy, spotka Société Générale nie jest posiadana ani
kontrolowana, bezposrednio lub posrednio (zgodnie z prawem francuskim) przez
zadng inng jednostke.

Dziat

C - Papiery wartosciowe

Ci1

Typ i klasa
papierow
wartosciowych
stanowigcych
przedmiot oferty
lub dopuszczenia
do obrotu, w tym
ewentualny kod
identyfikacyjny
papierow
wartosciowych

Obligacje to instrumenty pochodne (Obligacje).
Kod ISIN: XS§2112357137

Kod Wspdliny: 211235713

C.2

Waluta emisji
papieréw
wartosciowych

PLN

C5

Opis wszystkich
ograniczen
dotyczacych
swobodnej
zbywalnosci

Nie dotyczy. Nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci
papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem ograniczen sprzedazy i zbywalnosci,
ktére moga mie¢ zastosowanie na terenie niektorych jurysdykcji, w tym ograniczenia
dotyczace oferowania i sprzedazy na rzecz lub na rachunek badz na korzy$é osob
innych niz Dozwoleni Nabywcy.
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papierow Dozwolony Nabywca oznacza osobe, ktéra (i) nie jest osobg amerykanskg

wartosciowych

zdefiniowang w Regulacji S, (ii) nie jest osobg, ktéra miesci sie w jakiejkolwiek
definicji osoby amerykanskiej dla potrzeb amerykanskiej Ustawy o Gietdach
Towarowych (Commodity Exchange Act) lub Regulaminu Komisji Obrotu
Towarowymi  Transakcjami  Terminowymi  (Commodity Futures Trading
Commission), wytycznych lub zarzgdzen proponowanych bgdz wydanych zgodnie z
amerykanskag Ustawg o Gietdach Towarowych (Commodity Exchange Act) (w celu
unikniecia watpliwosci, osoba, ktéra nie jest ,0sobg nieamerykanska” zdefiniowanag
w art. 4.7(@)(1)(iv) Regulaminu Komisji Obrotu Towarowymi Transakcjami
Terminowymi, lecz z wytgczeniem, dla potrzeb podpunktu (D) tego artykutu,
wytgczenia dotyczgcego kwalifikowanej zdatnej osoby, ktéra nie jest ,osobg
nieamerykanskg”, bedzie uwazana za osobe amerykanskg), oraz (iii) nie jest
,0sobg Amerykanskg” dla potrzeby ostatecznych przepiséw implementujgcych
wymogi z zakresu zachowania ryzyka kredytowego zwarte w Dziale 15G
amerykanskiej Ustawy o Gietdach papieréw Wartosciowych z 1934 r. (U.S.
Securities Exchange Act of 1934) (Amerykanskie Zasady Zachowania Ryzyka)
(Osoba Amerykanska Zachowujaca Ryzyko).

C.8

Prawa zwigzane z
papierami
wartosciowymi, w
tym ranking

i ograniczenia
tych praw

Prawa zwigzane z papierami wartosciowymi:

O ile Obligacje nie zostang wykupione przed terminem, kazdy posiadacz Obligaciji
(Obligatariusz) bedzie uprawniony do otrzymania kwoty wykupu, ktéra moze by¢
nizsza, réowna lub wyzsza w stosunku do kwoty pierwotnie zainwestowanej (patrz
Element C.18).

Obligatariusz bedzie uprawniony do wystgpienia z roszczeniem o natychmiastows i
nalezng ptatnos¢ danej sumy w przypadku:

- gdy Emitent nie przekaze ptatnosci lub nie wykona innych swoich zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji,

- gdy Gwarant nie wykona swoich zobowigzan wynikajgcych z Gwarancji lub gdy
gwarancja Gwaranta utraci waznos¢, lub

- postepowania lub postepowan dotyczgcych niewyptacalnosci lub upadtosci
Emitenta.

Aby zmieni¢ umowne warunki dotyczace Obligacji, nalezy uzyskaé zgode
Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami umowy agencyjnej, udostepnionej
Obligatariuszom na wniosek zgtoszony Emitentowi.

Rezygnacja z prawa do potracenia:

Obligatariusze rezygnujg z prawa do potrgcenia, odszkodowania i zatrzymania w
zwigzku z Obligacjami, w zakresie dozwolonym prawem.

Prawo witasciwe

Obligacje oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne wynikajgce z Obligacji lub
w zwigzku z nimi bedg podlega¢ prawu angielskiemu i bedg interpretowane zgodnie
z nim.

Emitent zgadza sie na wiasciwo$¢é sgdow w Anglii w odniesieniu do dowolnego
sporu z Emitentem, ale przyjmuje takze do wiadomosci, ze Obligatariusze mogg
wnie$¢ pozew do dowolnego wlasciwego sadu.

Ranking:

Obligacje bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone i
niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta oraz bedg traktowane co najmniej na
réwni z wszystkimi innymi niewykonanymi bezposrednimi, bezwarunkowymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, obecnymi i
przysztymi.

Ograniczenia praw zwigzanych z papierami wartosciowymi:

- Emitent moze dokonaé¢ wykupu Obligacji przed terminem na podstawie wartosci
rynkowej tych Obligacji z przyczyn podatkowych lub regulacyjnych, w razie
wystgpienia zdarzenia sity wyzszej lub w przypadku wystgpienia zdarzen
nadzwyczajnych majgcych wptyw na instrument(y) bazowy(e) lub w przypadku
wystgpienia dodatkowego(ych) zdarzenia(h) powodujacego(ych) zaktocenie.
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- Emitent moze dokona¢ wykupu Obligacji przed terminem na podstawie wartosci
rynkowej tych Obligacji, je$li proporcja miedzy Obligacjami pozostajacymi w obrocie,
a liczbg pierwotnie wyemitowanych Obligaciji jest nizsza niz 10%.

- Emitent moze skorygowaé warunki finansowe w przypadku zdarzen skutkujgcych
korektg wptywajgcych na instrument bazowy oraz w przypadku wystgpienia zdarzen
nadzwyczajnych majgcych wptyw na instrument(y) bazowy(e) lub w przypadku
wystgpienia dodatkowego(ych) zdarzenia(n) powodujgcego(ych) zaktdcenie,
Emitent moze zamieni¢ instrument(y) bazowy(e) na nowy(e) instrument(y)
bazowy(e) Ilub potraci¢ z naleznej kwoty zwiekszony koszt transakciji
zabezpieczajacej, w kazdym przypadku bez zgody Obligatariuszy.

- Emitent moze spieniezy¢ wszystkie lub cze$¢ z kwot naleznych do daty
zapadalnosci Obligacji w przypadku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych majgcych
wplyw na instrumenty bazowe lub w przypadku wystgpienia dodatkowego(ych)
zdarzenia(n) powodujacego(ych) zaktdcenie.

- Prawa do otrzymania ptatnosci kwoty gtéwnej i odsetek bedg sie przedawnia¢ po
dziesieciu latach (w przypadku kwoty gtéwnej) oraz pieciu latach (w przypadku
odsetek) od daty, w ktorej takie kwoty staty sie nalezne do zaptaty po raz pierwszy i
nie zostaty zaptacone.

- W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta, Obligatariusze nie beda
wszczyna¢ postepowan, sgdowych lub innych, ani w inny sposéb dochodzié
roszczen wobec Emitenta. Niemniej jednak, Obligatariusze bedg caly czas mie¢
mozliwos¢ zgtoszenia do Gwaranta roszczen dotyczgcych danej niezaptaconej
kwoty.

Opodatkowanie

Wszelkie pfatnosci w odniesieniu do Obligacji, Kwitéw lub Kupondéw lub z tytutu
Gwarancji bedg dokonywane w petnej wysoko$ci, bez potrgcania lub odliczania
jakichkolwiek kwot z tytutu obecnych lub przysztych podatkéw, optat, naleznosci lub
ustawowych obcigzen dowolnego rodzaju natozonych, pobranych, potrgconych,
odliczonych lub naliczonych przez jakgkolwiek Jurysdykcje Podatkowg lub w jej
imieniu, chyba Ze takie potrgcenie lub odliczenie jest wymagane z mocy prawa.

W przypadku, gdy konieczne bedzie odliczenie lub potrgcenie jakichkolwiek kwot na
rzecz jakiejkolwiek Jurysdykciji Podatkowej lub w jej imieniu, odnosny Emitent lub, w
zaleznos$ci od sytuacji, Gwarant zaptaci (z wyjatkiem okreslonych okolicznosci), w
petnym zakresie dozwolonym prawem, dodatkowg kwote jaka bedzie konieczna,
aby kazdy Obligatariusz, Beneficjent Wptywéw lub Beneficjent Kuponu otrzymat
petng kwote nalezng w danym momencie w petnej wysokosci po takim odliczeniu
lub potragceniu takich podatkéw, optat, naleznosci lub ustawowych obcigzen.

Niezaleznie od powyzszych postanowien ani Emitent ani, zaleznie od okolicznosci,
Gwarant nie bedzie zobowigzany do zaptaty dodatkowych kwot w zwigzku z
Obligacjami, Kwitami lub Kuponami z tytutu lub na poczet jakiegokolwiek pobrania
lub odliczenia (i) wymaganego zgodnie z umowg opisang w art. 1471(b)
Amerykanskiego Kodeksu Podatkowego z 1986 r. (U.S. Internal Revenue Code of
1986) (Kodeks) lub natozonych zgodnie z przepisami art. 1471—1474 Kodeksu,
jakimikolwiek regulacjami czy umowami wydanymi badz zawartymi na ich
podstawie, lub jakimikolwiek urzedowymi interpretacjami wyzej wymienionych
przepiséw lub ustawg wdrazajgcg miedzyrzagdowe ustalenia w tym zakresie lub (ii)
natozonego na podstawie art. 871(m) Kodeksu Ilub (iii) natozonego przez
jakiekolwiek inne przepisy prawa obowigzujgce w Stanach Zjednoczonych Ameryki..

Gdzie:
Jurysdykcja Podatkowa oznacza Wielkie Ksiestwo Luksemburga lub jakakolwiek

jednostke podziatu politycznego lub jakikolwiek organ wtadzy tej jednostki lub w niej
funkcjonujacy uprawniony do nakfadania podatkow.

c1

Czy oferowane
papiery
wartosciowe sg
lub beda
przedmiotem
whniosku

o dopuszczenie
do obrotu, z

Nie dotyczy. Nie bedzie sktadany wniosek o dopuszczenie Obligaciji do obrotu.
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uwzglednieniem
ich dystrybucji na
rynku
regulowanym lub
nainnych rynkach
réwnowaznych,
wraz

z okresleniem
tych rynkéw

C.15

W jaki sposob
wartos¢ inwestycji
zalezy od wartosci
instrumentu(éw)
bazowego(ych)

Warto$¢ Obligacji, ptatnos¢ kuponu na rzecz Obligatariusza w stosownej dacie
pfatnosci odsetek, ptatnos¢ kwoty automatycznego wykupu przed terminem w
stosownej dacie automatycznego wykupu przed terminem oraz ptatnos¢ kwoty
wykupu na rzecz Obligatariusza w dacie zapadalnosci bedzie zaleze¢ od zmiany
wartosci instrumentu(éw) bazowego(ych), w stosownej(ych) dacie(ach) wyceny.

Warto$¢ Obligacji jest powigzana z dodatnig lub ujemng zmiang wartosci jednego
lub kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka. Kwota(y) do wyptaty
jest/sg ustalana(e) na podstawie warunku, ktéry jest spetniony (lub nie), jesli zmiana
wartosci jednego lub kilku instrumentu(éw) bazowego(ych) w ramach koszyka jest
wyzsza niz lub dokladnie taka sama jak uprzednio okreslona progowa zmiana
wartosci.

C.16

Data zapadalnosci
i ostateczna data
referencyjna

Datg zapadalnosci Obligacji bedzie 14.04.2025 r., natomiast ostateczng datg
referencyjng bedzie data ostatniej wyceny.

Data zapadalnosci moze zosta¢ zmieniona zgodnie z zapisami Elementu C.8
powyzej i Elementu C.18 ponize;j.

c.17

Procedura
rozliczenia
pochodnych
papierow
wartosciowych

Rozliczenie gotéwkowe

Cc.18

Sposob
dokonywania
zwrotu

z pochodnych
papieréw
wartosciowych

Datg emisji Obligacji jest 07.04.2020 r. (Data Emisji), a kazda Obligacja bedzie
mie¢ denominacje 1.000 PLN (Okreslona Denominacja).

Wysokosé Oprocentowania
Strukturyzowanego:

O ile Obligacje nie zostang wykupione
przed terminem, w kazdej Dacie
Ptatnosci Odsetek(i) (i od 1 do 10)
Emitent zaptaci Obligatariuszom, z tytutu
kazdej Obligacji, kwote okreslong przez
Agenta ds. Obliczen w nastepujacy
sposob:

Scenariusz 1:

Jesdli w Dacie Wyceny(i) Najgorsza
Zmiana Wartosci(i) jest wyzsza niz lub
réwna -50,0%, wtedy:

Wysoko$¢ Oprocentowania
Strukturyzowanego(i) Maks(O;
Okreslona Denominacja x (i x 3,80%) —
Suma Wyptaconych Kupondw(i — 1))

Scenariusz 2:

Jesli w Dacie Wyceny(i) Najgorsza
Zmiana Wartosci(i) jest nizsza niz -
50,0%, wtedy:

Wysokos$¢ Oprocentowania
Strukturyzowanego(i) = 0 (zero)

Okreslony(e) Okres(y) / Data(y) Data Ptatnosci Odsetek(i) (i od 1 do 10):
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Ptatnosci Odsetek: (DD/MM/RRRR) 14.10.2020 r.; 14.04.2021 r.; 14.10.2021
r, 14.04.2022 r.; 14.10.2022 r;
17.04.2023 r.; 16.10.2023 r.; 15.04.2024
r.; 14.10.2024 r.; 14.04.2025r.

Kwota(y) Automatycznego Wykupu O ile Obligacje nie zostang wykupione

przed Terminem: przed terminem, jezeli wystapi Zdarzenie
Skutkujgce  Automatycznym  Wykupem
przed Terminem, Emitent wykupi Obligacje
przed terminem w Dacie Automatycznego
Wykupu przed Terminem(i) (gdzie i = od 1
do 9), zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami  dotyczgcymi  kazdej
Obligacji:

Kwota Automatycznego Wykupu przed
Terminem(i) = Okreslona Denominacja x

(100%)
Data(y) Automatycznego Wykupu Data Automatycznego Wykupu przed
przed Terminem: (DD/MM/RRRR) Terminem(i) (gdzie i = od 1 do 9):

14.10.2020 r.; 14.04.2021 r.; 14.10.2021 r.;
14.04.2022 r.; 14.10.2022 r.; 17.04.2023 r.;
16.10.2023 r.; 15.04.2024 r.; 14.10.2024 r.

Zdarzenie Skutkujgce wystgpito, co stwierdzit Agent ds. Obliczen,
Automatycznym Wykupem przed jezeli w Dacie Wyceny(i) (gdzie i = od 1 do
Terminem 9), Najgorsza Zmiana Wartosci(i) jest

wigksza lub réwna 0%

Ostateczna Kwota Wykupu: O ile Obligacje nie zostang wykupione
przed terminem, Emitent wykupi Obligacje
w Dacie Zapadalnosci, zgodnie z
nastepujgcymi postanowieniami
dotyczgcymi kazdej Obligacji:

Scenariusz 1:

Jezeli w Dacie Wyceny(10) Najgorsza
Zmiana Wartosci(10) jest wieksza Iub
réwna -50,00%, wowczas:

Ostateczna Kwota Wykupu = Okreslona
Denominacja x [100%]

Scenariusz 2:

Jezeli w Dacie Wyceny(10) Najgorsza
Zmiana Wartosci(10) jest mniejsza niz -
50,00%, woéwczas:

Ostateczna Kwota Wykupu = Okreslona
Denominacja x (100% + Najgorsza Zmiana

Wartosci(10))

Definicje dotyczace daty(dat):

Data Wyceny(0): 07.04.2020r.

(DD/MM/RRRR)

Data Wyceny(i): (gdziei =o0d 1 do 10) 07.10.2020 r.; 07.04.2021 r.; 07.10.2021 r,;

(DD/MM/RRRR) 07.04.2022 r.; 07.10.2022 r.; 07.04.2023 r,;
09.10.2023 r.; 08.04.2024 r.; 07.10.2024 r;
07.04.2025'.

Definicje dotyczace Produktu: Majg zastosowanie, z =zastrzezeniem
postanowien Warunku 4 Dodatkowych
Warunkéw i Postanowien dotyczgcych
Wzoréw.

Suma Wyptaconych Kuponéw(i-1) oznacza Sume Wyptaconych Kupondw(i-2)

(iod 2do 10) + Wysokos¢ Oprocentowania
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Strukturyzowanego(i-1)
gdzie:

Suma Wyptaconych Kuponoéw(0) = 0 (zero)

Najgorsza Zmiana Wartosci(i) oznacza Minimalng, dla k od 1 do 2,

(iod1do 10) Zmiane Wartosci(i,k)
Zmiana Wartosci(i,k) oznacza (S(i,k) / S(0,k)) - 100%
(iod1do 10)
(k od 1do 2)
S(i,k) oznacza w odniesieniu do dowolnej Daty
(iod 0do 10) Wyceny(i) Cene Zamkniecia Instrumentu
(k od 1do 2) Bazowego(k)
C.19 |Ostateczna cena |Patrz Element C.18 powyze;.
referencyjna
instrumentu Ostateczna cena referencyjna:  warto$¢  instrumentu(éw) bazowego(ych)
bazowego w stosownej(ych) dacie(tach) wyceny na potrzeby wykupu, z zastrzezeniem
wystgpienia okreslonych zdarzen nadzwyczajnych i korekt majgcych wptyw na
taki(e) instrument(y) bazowy(e).
C.20 |Rodzaj Rodzaj instrumentu bazowego: akcja.
instrumentu
bazowego Informacje o instrumencie bazowym sg dostepne na nastepujgcej(ych) stronie(ach)
i miejsce, internetowej(ych) lub stronie(ach) serwisu.

w ktérym mozna
uzyskac
informacje

o instrumencie
bazowym

k Spoétka Kod Bloomberg Gielda Strona internetowa

1| Telefonica SA TEF SQ wzfgsgﬁkéz};;ec? www.telefonica.es
Hiszpanski System

2 Repsol SA REP SQ Notowar: Ciagfych www.repsol.com

Dziat D — Ryzyko

D.2

ryzyka

Najwazniejsze informacje
o gtéwnych czynnikach

charakterystycznych dla
emitenta i gwaranta

Zidentyfikowane zostaty nastepujgce kategorie czynnikéw ryzyka:

e ryzyko zwigzane ze
rynkowym i regulacyjnym

srodowiskiem makroekonomicznym,

Globalny kontekst gospodarczy i finansowy oraz kontekst rynkéw, na
ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze wywrze¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wynik na dziatalnosci
operacyjnej Grupy.

Wyjscie Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej i jego wptyw na
rynki finansowe i sSrodowisko gospodarcze moze wywrzeé niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy i wynik na dziatalno$ci operacyjne;.

Grupa podlega $cistym procedurom nadzorczym i regulacyjnym w
kazdym z krajéw, w ktérych prowadzi dziatalnos¢, i zmiany w tych
procedurach regulacyjnych mogg wywrzeé¢ istotny wpltyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa, koszty, jak réwniez na
srodowisko finansowe i gospodarcze, w ktdrym prowadzi dziatalnos¢.

e Ryzyko zwigzane z realizacjq planu strategicznego Grupy
Zwiekszona konkurencja ze strony bankoéw i innych instytucji moze
wywrze¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Grupy i wynik na
dziatalno$ci operacyjnej, zarbwno na jej rodzimym rynku francuskim,
jak i w ujeciu miedzynarodowym.

e ryzyko kredytowe i kontrahenta
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Grupa jest narazona na ryzyko kontrahenta i ryzyko koncentracji, co
moze wywrze¢ niekorzystny wpltyw na dziatalnosé, wynik na
dziatalno$ci operacyjnej i sytuacje finansowg Grupy.

Stabilnos¢ finansowa i dziatalnos$¢ pozostatych instytucji finansowych i
uczestnikéw rynku moze wywrzeé niekorzystny wptyw na Grupe.

Opodznione lub nieprawidtowe tworzenie rezerw na straty na kredytach
moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na wynik na dziatalnosci
operacyjnej i sytuacje finansowg Grupy.

ryzyko rynkowe i strukturalne

Zmiany i zmienno$¢ na rynkach finansowych mogag mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy oraz wynik jej dziatalnosci
rynkowe;j.

Zmiany stép procentowych mogg wywrze¢ niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ z zakresu bankowosci detalicznej.

Wahania kurséw wymiany mogg wywrzeé niekorzystny wptyw na
wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy.

ryzyko operacyjne (w tym ryzyko niewlasciwego postepowania)
oraz ryzyko modelu

Grupa jest narazona na ryzyko prawne, ktére moze wywrzeé istotny
niekorzystny wptyw na jej sytuacje finansowg lub wynik na dziatalnosci
operacyjnej.

Awarie operacyjne, rozwigzanie uméw lub ograniczenia w wydajnosci
dotyczace instytucji, z ktérymi Grupa wspotpracuje, badz tez awaria
lub wtamanie do systeméw informatycznych Grupy moze wywrzeé
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy i spowodowaé straty oraz
narazi¢ na szwank renome Grupy.

Ryzyko popsucia renomy Grupy moze zaszkodzi¢ jej sytuacji
konkurencyjnej.

Niezdolnosé Grupy do pozyskiwania i zatrzymywania
wykwalifikowanych pracownikéw moze wywrze¢ niekorzystny wptyw
na jej wyniki.

Modele, w szczegdlnosci modele wewnetrzne Grupy, wykorzystywane
do podejmowania decyzji oraz w systemach zarzgdzania ryzykiem
moga nie by¢ skuteczne lub okazaé sie nieadekwatne i narazi¢ Grupe
na straty finansowe.

Grupa moze ponies¢ straty w wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub
katastrof, w tym aktow terroru lub katastrof zywiotowych.

ryzyko ptynnosciowe i zwigzane z finansowaniem

Nadzwyczajne $rodki podjete przez rzady, banki centralne i organy
regulacyjne mogg wywrze¢ niekorzystny wptyw na koszty
finansowania i dostep Grupy do ptynnosci.

Obnizenie zewnetrznej oceny ratingowej Grupy lub oceny ratingowej
Francji moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na koszty finansowania i
dostep Grupy do ptynnosci

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig ubezpieczeniowa

Pogorszenie warunkéw rynkowych, a w szczegdlnosci znaczacy
wzrost lub spadek stop procentowych moze wywrze¢ istotny
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ z zakresu ubezpieczen na zycie
dziatalno$ci ubezpieczeniowej Grupy.

Jako ze Emitent jest czescig Grupy, powyzsze rodzaje ryzyka majg
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rowniez zastosowanie do Emitenta.

D.6

Najwazniejsze informacje
o gtéwnych czynnikach
ryzyka
charakterystycznych dla
papieréw wartosciowych
oraz ostrzezenie o ryzyku
wskazujace, ze
inwestorzy moga stracic
catos¢ albo czesé
wartosci swojej
inwestycji

Obligacje moga przewidywaé automatyczny wykup przed terminem w
zwigzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia. Moze to uniemozliwi¢
Obligatariuszom osiggniecie korzysci ze zmian wartosci instrumentu(éw)
bazowego(ych) w trakcie catego okresu, jaki pierwotnie przewidziano.

Warunki Obligacji moga zawiera¢é postanowienia, zgodnie z ktorymi
w momencie wystgpienia okreslonych zakiécen na rynku moze dojs¢ do
opoznien w rozliczeniu Obligacji lub mogg zosta¢ wprowadzone okreslone
zmiany. Ponadto, w przypadku wystagpienia zdarzen majgcych wptyw na
instrument(y) bazowy(e), zgodnie z warunkami Obligacji Emitent moze
zastgpi¢ instrument(y) bazowy(e) nowym(i), przerwac ekspozycje na aktywa
bazowe i zastosowa¢ do uzyskanych w ten sposéb wptywéw stope
referencyjng do daty zapadalnosci Obligacji, przesung¢ date zapadalnosci
Obligacji, dokonaé wykupu Obligacji przed terminem wedtug ich wartosci
rynkowej lub potrgci¢ z dowolnej naleznej kwoty zwiekszony koszt transakcji
zabezpieczajgcej, w kazdym z powyzszych przypadkéw bez uprzedniej
zgody Obligatariuszy.

Ptatnosci (z tytutu kwoty gtéwnej i/lub odsetek, w dacie zapadalnosci lub
innej) z tytutu Obligacji sg wyliczane w odniesieniu do okreslonego(ych)
instrumentu(éw) bazowego(ych), zwrot z Obligacji zalezy od zmian wartosci
instrumentu(éw) bazowego(ych), ktéra moze sie wahaé. Potencjalni
inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze Obligacje mogg charakteryzowac
sie duzymi zmianami wartosci, i mogg oni nie otrzyma¢ zadnych odsetek
oraz moga straci¢ catg lub znaczgcg czesé kwoty gtéwnej.

Gwarancja stanowi ogélne i niezabezpieczone zobowigzanie umowne
Gwaranta i tylko Gwaranta. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zalezg
takze od zdolnosci kredytowej Gwaranta.

Zwraca sie uwage potencjalnych inwestoréw w Obligacje korzystajacych z
Gwarancji, ze w przypadku niedokonania pfatnosci przez Emitenta
uprawnienie Obligatariuszy bedzie ograniczone do sum uzyskanych w
wyniku zgtoszenia roszczenia z tytulu Gwarancji zgodnie z jej wkasciwymi
warunkami, nie bedg mieli oni natomiast prawa wszczyna¢ postepowan,
sagdowych lub innych, ani w inny sposob dochodzi¢ roszczen wobec
Emitenta.

Gwarancja jest wylgcznie gwarancjg pfatnosci, a nie gwarancjg spetnienia
$wiadczenia przez stosownego Emitenta ani wykonania ktéregokolwiek z
innych jego zobowigzan wynikajgcych z Obligacji objetych Gwarancjg.

Société Générale bedzie wystepowaé jako emitent w ramach Programu,
jako Gwarant Obligacji emitowanych przez Emitenta, a takze zapewnia¢
instrumenty zabezpieczajgce dla Emitenta. W zwigzku z tym, inwestorzy
bedg narazeni nie tylko na ryzyko kredytowe Gwaranta, ale takze na ryzyko
operacyjne wynikajace z faktu, ze Gwarant przyjmujgcy obowigzki i
zobowigzania Gwaranta oraz zapewniajgcy instrumenty zabezpieczajgce
nie jest podmiotem niezaleznym.

Potencjalny konflikt intereséw oraz ryzyko operacyjne bedgce wynikiem
wspomnianego powyzej braku niezaleznosci sg czesciowo ograniczone w
ten sposéb, ze za wykonanie Gwarancji i zapewnienie instrumentéw
zabezpieczajgcych bedg odpowiedzialne poszczegdélne segmenty
dziatalno$ci Gwaranta, z ktérych kazdy jest prowadzony jako oddzielna
jednostka operacyjna, oddzielona tzw. chinskimi murami (barierami
informacyjnymi) i kierowana przez rézne zespoty zarzadcze.

Emitent i Gwarant oraz kazdy z ich podmiotow zaleznych i/lub ich
podmiotéw powigzanych moze posiada¢ lub otrzymywaé, w zwigzku ze
swojg pozostalg dziatalnoscig gospodarczg, istotne informacje na temat
instrumentéw bazowych. Taka dziatalno$¢ i takie informacje moga
powodowac niekorzystne skutki dla Obligatariuszy.

Emitent i Gwarant oraz kazdy z ich podmiotéw zaleznych i/lub ich
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podmiotéw powigzanych moze wystepowaé¢ w innym charakterze w
odniesieniu do Obligaciji, takim jak animator rynku (market maker), agent ds.
obliczen lub agent. W zwigzku z tym moze dojs¢ do konfliktu intereséw. W
zwigzku z ofertg Obligacji Emitent i Gwarant i/lub ich podmioty powigzane
mogqg zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce w odniesieniu do sktadnika(éw)
aktywow referencyjnych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, ktére
mogg mie¢ wptyw na cene rynkowa, ptynnosc¢ lub wartos¢ Obligacii.

W trakcie istnienia Obligacji ich wartos¢ rynkowa moze byé nizsza niz
warto$¢ zainwestowanego kapitatu. Ponadto, niewyptacalno$¢ Emitenta
i/lub Gwaranta moze spowodowac utrate catego zainwestowanego kapitatu.

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze moga straci¢ calos¢ lub czes¢
swojej inwestycji.

Dziat E — Oferta

E.2.b |Przyczyny oferty i opis Wplywy pieniezne netto z emisji Obligacji bedg przeznaczone na ogodlne
wykorzystania wplywéw |potrzeby finansowania Grupy Société Générale, co obejmuje generowanie
pienieznych zysku.

E.3 |Opis warunkéw oferty Jurysdykcja(e) Oferty Publicznej: Polska
Okres Waznosci Oferty: od 04.03.2020 r. do 27.03.2020 r.

Cena Oferty: Obligacje bedg oferowane po Cenie Emisyjnej. Do ceny
doliczane sg prowizje.

Warunki jakim podlega oferta: Oferty Obligacji sg uzaleznione od spetnienia
warunku ich wyemitowania oraz wszelkich dodatkowych warunkéw
okreslonych w standardowych warunkach dziatalnosci posrednikéw
finansowych, przekazanych inwestorom przez witasciwych posrednikéw
finansowych.

Emitent zastrzega sobie prawo do zamkniecia Okresu Waznosci Oferty
przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia z dowolnej przyczyny.

Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz uniewaznienia
emisji Obligacji z dowolnej przyczyny w dowolnym terminie w Dacie Emisji
lub wczesniej. W celu unikniecia watpliwosci, w razie ztozenia wniosku
przez potencjalnego inwestora i skorzystania przez Inwestora z tego prawa,
zaden z potencjalnych inwestoréw nie bedzie uprawniony do dokonania
zapisu na Obligacje lub nabycia ich w inny sposéb.

W kazdym przypadku skierowane do inwestoréw zawiadomienie o,
odpowiednio, przedterminowym zakonczeniu lub wycofaniu zostanie
opublikowane na stronie internetowej Emitenta
(http://prospectus.socgen.com).

Cena Emisyjna: 100% tgcznej Kwoty Nominalnej

E.4 |Opis intereséw, wiacznie |Z wyjgtkiem optat na rzecz Dealera oraz o ile Emitentowi wiadomo, zadna
z konfliktem interes6éw, o |osoba zaangazowana w emisje Obligacji nie posiada intereséw o istotnym
istotnym znaczeniu dla  [znaczeniu dla oferty.

emisji lub oferty W ramach normalnej dziatalnosci Dealer i jego podmioty powigzane

uczestniczyli, uczestniczg i moga uczestniczy¢ w przysztosci w transakcjach
w zakresie bankowosci inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej
realizowanych z Emitentem i jego podmiotami powigzanymi oraz mogg
$wiadczy¢ inne Ustugi na rzecz Emitenta i jego podmiotéw powigzanych.

Société  Générale bedzie pelnit role dostawcy instrumentéw
zabezpieczajgcych dla Emitenta Obligacji oraz role Agenta ds. Obliczen dla
Obligacji.

Nie mozna wykluczy¢ mozliwosci wystgpienia konflikidw intereséow
pomiedzy réznymi rolami Société Générale z jednej strony oraz pomiedzy
rolami Société Générale a rolami Obligatariuszy z drugiej strony.

Ponadto, ze wzgledu na dziatalno$¢ bankowg prowadzong przez Société
Générale, moga pojawic sie konflikty pomiedzy interesami Société Générale
wystepujgcej w tej roli (w tym w zwigzku z relacjami biznesowymi z
emitentami instrumentéw finansowych bedacych instrumentami bazowymi
Obligacji lub w zwigzku z posiadaniem w zwigzku z tymi relacjami
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nieujawnionych powszechnie

informacji) a interesami Obligatariuszy.

Wreszcie dziatania Société Générale dotyczace bazowych instrumentéw
finansowych, prowadzone na rachunek wtasny lub na rachunek swoich
klientow lub w celu zawarcia transakcji zabezpieczajgcych, réwniez mogg
mie¢ wpltyw na ceny i ptynnos$¢ tych instrumentéw, a przez to mogag
pozostawa¢ w konflikcie z interesami Obligatariuszy.

E.7

Szacunkowe koszty
pobierane od inwestora
przez Emitenta lub

oferujgcego

Koszty pobierane od inwestora bede réwne maksymalnie 2,00% Ceny
Emisyjnej jednej Obligacji zaptaconej przez nabywce na rzecz Santander

Bank Polska S.A.
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